Madrid, 4 de marzo de 2019

HECHO RELEVANTE

Que con fecha 4 de marzo de 2019 el Consejo de Administracién de la Sociedad ha adoptado, entre
otros, el acuerdo de formulacién de la siguiente informacién financiera correspondiente al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, haciendo ptblica la siguiente informacidn financiera:

a) VBARE Iberian Properties Socimi, S.A. y Sociedades dependientes:

-Informe de Auditoria correspondiente a las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018

-Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 e Informe de
Gestién Consolidado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

b) VBARE Iberian Properties Socimi, S.A.:

-Informe de Auditoria correspondiente a las Cuentas Anuales del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

-Cuentas Anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 e Informe de Gestion del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

¢) Informe sobre Estructura Organizativa y Sistemas de Control Interno de la
Informacién Financiera de VBARE, tras la actualizacién realizada del mismo
al cierre del ejercicio finalizado el 31de diciembre de 2018,

Quedamos a su disposicién para cualquier aclaracién que pueda ser necesaria.

D. ffiigo Sanchez del Campo Basagoiti
Secretario No Consejero del Consejo de Administracién
VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.



THIS RELEVANT FACT IS A TRANSLATION OF THE SPANISH VERSION. IN CASE OF ANY
DISCREPANCIES, THE SPANISH VERSION SHALL PREVAIL.

Madrid, 4 March 2019

Pursuant to the terms set forth in Article 17 of EU Regulation No. 596/2014 with regard to abuse
of markets and Article 228 of the Consolidated Text of the Stock Exchange Law, approved by
Royal Legislative Decree 4/2015 dated October 23 and other related provisions, as well as Notice
6/2018 of the Mercado Alternativo Bursatil ("MAB"), VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.
(the "Company" or “VBARE”) hereby publishes the following:

RELEVANT FACT
That on March 4, 2019, the Board of Directors of the Company adopted, among others, the

resolution to formulate the following financial information for the year ended December 2018,
publishing the following financial information:

a) VBARE Iberian Properties Socimi, S.A. and Subsidiaries:
-Auditor’s Report on the Consolidated Annual Accounts for the fiscal year ended 31 December

2018.

-Consolidated Annual Accounts and Consolidated Directors’ Report for the fiscal year ended 31
December 2018.

b) VBARE Iberian Properties Socimi, S.A.:
-Auditor”s Report on the Annual Accounts for the fiscal year ended 31 December 2018.
-Annual Accounts and Directors’ Report for the fiscal year ended 31 December 2018
¢) Report on the Organizational Structure and Internal Control System of the

Financial Information of VBARE, after the update carried out at the end of
the fiscal year ended on December 31, 2018.

We remain at your disposal for any clarification that may be necessary.

Mr. ffigo Sanchez del Campo Basagoiti
Non-Board Secretary of the Board of Directors
VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.



VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.
y sociedades dependientes

Informe de Auditoria,

Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestion Consolidado
al 31 de diciembre de 2018
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de
situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de resultados, el estado del resultado global,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas a las cuentas
anuales, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2018, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demis disposiciones del marco normativo
de informacion financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espaiia,
segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segfin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja B7.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inserita en el R.O.A.C. con €l numero S0242 - CIF: B-78 031290




VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Aspeclos mas relevantes de la auditorig
Valoracién de las inversiones inmobiliarias

A 31 de diciembre de 2018, las inversiones
inmobiliarias constituyen un 90% de los
activos del Grupo. El Grupo, segan se describe
en la Nota 3.3, aplica el modelo de valor
razonable de acuerdo con la NIC 40,
registrando el cambio de valor de las mismas
en la cuenta de resultados consolidada.

En base a este criterio, a 31 de diciembre de
2018, el Grupo ha registrado una variacién del
valor razonable de las inversiones
inmobiliarias de su cartera, que asciende a
6.563 miles de euros, segin lo descrito en la
Nota 6.

El Grupo registra el valor de mercado de las
inversiones inmobiliarias basindose en las
valoraciones realizadas por expertos
independientes. Las valoraciones son
realizadas conforme a los Estindares de
Valoracién y Tasacién publicados por el Royal
Institute of Chartered Surveyors (RICS) de
Gran Bretafia, cuya metodologia ha sido
descrita en la nota 6 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

El grado de incertidumbre de las hipétesis
usadas para el cileulo de dicho valor de
mercado y el grado de estimacién existente en
los métodos de valoracién aplicados, hace que
la valoracién de las inversiones inmobiliarias
sea considerada como un aspecto més
relevante de la auditoria.

Hemos obtenido la valoracién de las inversiones
inmobiliarias realizada por los expertos
independientes de la Direccion, sobre las que
hemos realizado, entre otros, los siguientes
procedimientos:

- Comprobaci6n de la competencia,
capacidad e independencia del experto
mediante la obtencitn de una confirmacion
y la constatacién de su reconocido prestigio
en el mercado, asi como discusién de los
principales aspectos de la valoracién
mediante reuniones con los expertos.

- Comprobacion de que las valoraciones se
han realizado conforme a la metodologia
RICS y pueden ser usadas a efectos de
valoracién de las inversiones inmobiliarias
para las cuentas anuales consolidadas.

- Realizacion de pruebas selectivas para
contrastar y comprobar la exactitud de los
datos mas relevantes facilitados por la
Direccion a los valoradores y utilizados por
ellos en las mismas.

Comprobacion de la adecuacion del método
e hipétesis utilizadas teniendo en cuenta las
condiciones del mercado.

Adicionalmente, hemos evaluado la suficiencia de
la informaci6n revelada en las cuentas anuales
consolidadas de VBARE Iberian Properties
SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes sobre
esta materia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, consideramos que el resultado del
gjercicio de valoracidén de las inversiones
inmobiliarias realizado por la Direccién se
encuentra en un rango razonable respecto a las
condiciones del mercado en la fecha a la que se
refiere.



VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditori: €n, ¢ sehan teatado en la auditoria
Célculo de los honorarios de gestion y de éxito

Tal y como se describe en la Nota 1.2. de las Hemos obtenido los célculos de los honorarios de
cuentas anuales consolidadas, la Sociedad gestion y de éxito registrados por la Sociedad
dominante y la Sociedad VBA Real Estate Asset sobre los que hemos realizado, entre otros, los
Management 3000, S.L. (la Sociedad gestora)  siguientes procedimientos:

tienen suscrito un contrato de gestién en el

cual se establecen una serie de servicios a - Comprobacion de que los cilculos se han
prestar y los honorarios a percibir por la realizado sobre las bases establecidas en el
Sociedad gestora. contrato de gestion, asi como la exactitud

aritmética de los mismos.
Los dos honorarios principales son los

denominados de gestién y de éxito, y se - En el caso concreto del calculo del

calculan en funcién de unos poreentajes sobre honorario de éxito hemos comprobado que

el valor en libros del total de la cifra de activos “gl importe de tasa critica” (“Hurdle rate™),

consolidada y sobre el beneficio consolidado, descrita en la Nota 1.2, es superior al 8% en

respectivamente. el ejercicio 2018, requisito que se establece
en el contrato de gestion para que dicho

El importe del gasto por estos conceptos honorario se devengue.

asciende a 1.153 miles de euros en el caso del

honorario de éxito, y a 542 miles de eurosenel - Comprobacién de que los importes

caso del honorario de gestion, tal y como se utilizados para su célculo concuerdan con

indica en la Nota 16. los consignados en las cuentas anuales
consolidadas.

La relevancia de los honorarios sobre el

resultado operativo de las inversiones Adicionalmente, hemos evaluado la suficiencia de

inmobiliarias y el nimero de variables que la informacion revelada en las cuentas anuales

afectan a los célculos para determinar los consolidadas de VBARE Tberian Properties

mismos, entre ellas las valoraciones de las SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes sobre

inversiones inmabiliarias, hacen que el calculo  esta materia.

de los honorarios de gestion y de éxito sean

considerados como un aspecto més relevante Como consecuencia de los procedimientos

de la auditoria. realizados, consideramos que el resultado de los
calculos realizados asi como los desgloses
efectuados en las cuentas anuales consolidadas
son razonables.

Otra

La otra informacioén comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2018,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si €l contenido y presentacién del
informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.
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VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Sobre 1a base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2018 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demés disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoraci6n de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opiniomn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.
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® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacioén revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

® Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de
la auditorfa del Grupo. Somos los {inicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion.

Pricéﬁaterhoﬁseébdperé A ifﬁres, S.L. (30242)

JAUDITOR=S
PRICEWATERHOUSECOOPERS
Gonzalo Sanjurjo Pose (18610) AUDITORES, S.L.
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VBARE Iberian Properties SOCIMI, $.A. y sociedades dependientes

Estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre
de 2017

(Expresado en miles de Euros)

Actlvos Nfta A1 diciombre 2018 31 diciambere 2017
Activos no corrientes 50.205 28.520
Inmovilizado material 3 4
Inversiones inmobiliarias 6 50008 28.542
Inversiones financieras a largo plazo 7 104 74
Activos corrientes 5216 B 494
Anticipos a proveedores 7 33
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 89 53
Cliantes por ventas y prestaciones de sarvicios 7 38 21
Otros créditos con lag Administraciones Publicas 12 31 32
Inversiones financieras a corto plazo 7 3 18
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7.16 ] 4
Periodificaciones a corto plazo 43 40
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7.8 5.059 B.374
Total Actives 55421 37.114

Las notas 1 a 20 y los Anexos | y || son parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidagas corraspandientes al ejercicio termin
a 31 de diciembre de 2018.



VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre
de 2017

{Expresado en miles de Euros)

Patrimonio Neto y Pasivos J 4 1 diclembre 2018 11 diciembre 2017

Patrimonto neto 37148 29.973
Capital sacial 9 11.949 10,746
Prima de emisién 9 12.887 11.720
Acciones y participaciones en patrimonio propias 9 {247) (248)
Resultados acumulados 9 12.556 7.755
Pasivos no corrientes 16.470 6227
Deudas a largo plazo 16 470 6.227
Deudas con entidades de crédito 711 16.226 6.100
Otros pasivos financieros ¥ 244 127
Pasivos corrientes 1.806 914
Deudas a corlo plazo 347 238
Deudas con entidades de crédito 7,11 37 223
Otros pasivos financieros 7 15
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7.16 3
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.459 673
Proveedores 7 165 65
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 716 1.204 577
Remuneraciones pendientes de pago 7 15 1
Otras deudas con las Administraciones Publicas 12 59 18
Anticipos de clientes # 16 12
Total Patrimenio neto y pasivos 55.421 37114

Las notas 1 a 20 y los Anexos | y Il son parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio terminada
a 31 de diciernbre de 2018.
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Cuenta de resultados consolidada para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de

2018 y 31 de diciembre de 2017

(Expresada en miles de Euros salvo que se indigue lo contrario)

Operaciones continuadas Nota 31 diclembrs 2018 11 diclemiire 2017
Ingresos brutos de arrendamiento 6 Eri 1.078
Gastos de explotacién de los activos inmaobiliarios 13b {557) (533}
Resultado de explotacion de las operaciones inmobiliarias 870 542
Variacién de valor razonable de [as inversiones inmaobiliarias 6,13a 6.563 3.266
Resultado neto de oparaciones inmobiliarias 7433 3,809
Gastos generales y administrativos 13c {2.439) {1.447)
Resultado operativo 4954 2.362
Resultado financiero 13d (193) (111)
Resultado antes de impuestos 4.801 22581

Impuestos sobre beneficios 12 - -
Resultado del sjercicio atribuido a los accionistas 4.801 2261
Ganancias por accién bésicas y diluidas (Euro) 2] 210 1,25

Las notas 1 a 20 ¥ los Anexos | y Il son parte integrante de estas Cuentas Anuales Consclidadas correspondientes al ejercicio termin

a 31 de diciembre de 2018.
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Estado del resultado global consolidado para los ejercicios terminados a 31 de diciembre
de 2018 y 2017

(Expresado en miles de Euros)

31 diciembre 31 diciembre

de 2018 2017

Resultado del ejercicio 4.801 2.251

Otro resultado global:
Partidas que no se reclasificaran a resuitados
Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a resultados -

Otro resultado glohal del ejercicio 4.801 2.251

Atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante 4.801 2.251

Las notas 1 a2 20 y los Anexos | y Il son parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio termi
a 31 de diciembre de 2018.
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado para los ejercicios terminado a 31
de diciembre de 2018 y 2017

{Expresado en miles de Euros)

Acchones
Capliml Prima de e Rentllados
-Bmdsian patimonie  acumidados
progias
SALDO INICIAL A 1 DE ENERO DE 2017 8013 7.668 (323) 5.504 20.862
Totai ingresos y gastos consolidados reconacidos - - 2.251 2.251
Operaciones con sccios o propistarios:
Aumentos de capital {netos de coste de emision) 2733 4.351 - 7.084
Distribucion de prima de emisian (319) - (319)
Operaciones con acciones o pariicipaciones en patrimonio prapias - - 75 - 75
SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 10.746 11.720 {248) 7.755 29.973
SALDO INIGIAL A 1 DE ENERO DE 2018 10.746 11,720 (248) 7.755 29,973
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos - 4 801 4.801
Operaciones con s0cios o propietarios:
Aumentos de capital {netos de coste de emision) 1.203 1.938 3.139
Distribucién de prima de emisién (769) - (769)
Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias - 1 - 1
SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 11.54% 12.887 (247) 12.566 145

Las notas 1 a 20 y los Anexos | v Il son parte integrante de estas Cuentas Anuales Gonsolidadas correspondientes al ejercicio termina
a 31 de diciembre de 2018,
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Estado consolidado de flujos de efectivo para los ejercicios terminados a 31 de diciembre
de 2018 y 2017

(Expresadc en miles de Euros)

3 dhciomibre 31 diciambra
Nota

2018 2017

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (905) (1.851}

Resultado del ejercicio 4.801 2.251

Total ajustes del resultado: {5.706) (4.102)

Ajustes del resultado: {6.327) (3.101)

- Amortizacién de inmovilizado material ' 1

- Variacion del valor razonable de las inversiones inmobiliaras B {6.563) (3.266)

- Cofrecciones valorativas por deterioro 7 42 53

- Ingresos financieros 13d {1

- Gastos financieros 13d 193 112

Cambios en el capital corrlents: 621 (1.001)

- Deudores y otras cuentas a cobrar (109} 199

- Acreedores y otras cuentas a pagar 730 (1.200)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {14.993) {1.936)

- Pagos par inmovilizado material - {3

- Pagos por inversiones inmobiliarias B (14.993) (1.933)

- Cobros por inversiones financieras N §

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 12.583 8.584

- Cobros por instrumentos de patrimonio ] 3.139 6.882

- Adquisicién de instrumentos de patrimonic propic 9 {18) {45}

- Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 9 19 120

- Devolucién de prima de emisién 9 (769) (319)

- Deudas con entidades de crédito (Cobros por financiacion) 11 10.586 2152

clg::li:ia:’sn ::r; egr;t:tiggzse daep :zdr:c): (pagos por amortizacion e intereses neto de " (374) (206)

Aumento / disminucion neta del efectivo o equivalentes {3.315) 4.797

Efactivo y equivalentes al efectivo al inlclo del ejerciclo ] 8.374 3.577
Efectivo y equivalentas al efectivo al final del ejercicio 8 5059 8.3

Las notas 1 a 20 y Anexo | son parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio terminado g/31 de
diciembre de 2018.




VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Notas a fas Cuentas Anuales Consolidadas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

1. informacién general

VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. (en adelante la “Sociedad” o la “Sociedad Dominante™), es una
sociedad anénima, constituida el 5 de marzo de 2015 en Espaiia de conformidad con el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio ("la “Ley de
Sociedades de Capital”) mediante escritura plblica otorgada ante el ilustre neotario de Madrid D. Antonio
Morenés Gilés, con nimero 267/15 de su protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo
33.274, folio 61, seccién 87, hoja M-598783, inscripcian 12, El domicilio social y fiscal se encuentra calle
Almagro, 3, 5° izg. 28010 - Madrid.

Con fecha 21 de abril de 2015 la Sociedad cambio su denominaci6n social de VBA Real Estate Investment
Trust 3000, S.A. a VBA Real Estate Investment Trust 3000 SOCIMI, S.A., mediante escritura otorgada ante
notario e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

En |la misma fecha se elevo a piiblico el acuerdo de la Junta Universal de Accionistas celebrada el 23 de
marzo de 2015 por el que se aprueba el acogimiento de la Sociedad al régimen especial de las Sociedades
Anénimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario {"SOCIMI"), regulade por la Ley 11/2009, de
26 de octubre, modificada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Posteriormente, con fecha 13 de mayo de 2015, y con efectos retroactivos a partir del ejercicio iniciado
desde su constitucién, 5 de marzo de 2015, la Sociedad comunicé formalmente a Ia Delegacién de la
Agencia Estatal de la Administracién Tributaria de su domicilio fiscal la opcion adoptada por sus accionistas
de acogerse al régimen fiscal especial de SOCIMI regulado de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada
por [a Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

El 7 de septiembre de 2018, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé modificar su
denominacién social a la actual (VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.). Estas resoluciones fueron
elevadas a escritura publica ante notario el 21 de septiembre de 2016 e inscritas en el Registro Mercantil de
Madrid el 28 de septiembre de 2016 y el 6 de octubre de 2016.

La totalidad de las acciones de VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. estan admitidas a cotizacion desde
el dia 23 de diciembre de 2016, cotizan en el mercade alternativo bursatil (MAB) y forman parte del
segmento SOCIMIs,

La principal actividad de |a Sociedad, es la adquisicion, desarrollo y gestién de inmuebles para el alquiler
bajo la ley regulada en la Ley 11/2009, de 26 de octubre modificada por ia Ley 16/2012, de 27 de diciembre,
por el que se regulan las Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario (la "Ley
SOCIMI™).

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo a sus estatutos es:

a. La adquisicién y promocién de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento. La
actividad de promocion incluye |a rehabilitacién de edificaciones en los términos establecidos en la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

b. La tenencia de participaciones en el capital de Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversitn en el
Mercado Inmobiliario (SOCIMI) o en el de otras entidades no residentes en territorio espanol que
tengan el mismo objeto social que aquéllas y que estén sometidas a un régimen similar al
establecido para las SOCIMI en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucion
de bheneficios.

c. Latenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes o no en territorio espafiol,
que tengan como abjeto social principal la adquisicién de bienes inmuebles de naturaleza urbana
para su arrendamiento y que estén sometidas al mismo régimen establecido para las SOCIMI en
cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién de beneficios y cumplan los
requisitos de inversion de las SOCIMIs.

d. La tenencia de acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva Inmobiliaria
reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.
Sociedad esta regulada en conformidad con la Ley de Sociedades de Capital.



VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Notas a las Cuentas Anuales Consolidadas para i ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

e. El desarrollo de otras actividades accesorias a las referidas anteriormente, entendiéndose como
tales aquellas cuyas rentas representen, en su conjunto, menos del 20 por 100 de las rentas de la
Sociedad en cada pericdo impositivo o aquellas que puedan considerarse accesorias de acuerdo
con la Ley aplicable en cada momento.

Regimen SOCIMI

VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. se encuentra regulada por la Ley 11/2009, de 26 de octubre,
modificada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se regulan las Sociedades Anénimas
Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario. En los articulos 3 a 6 de la mencionada Ley se
establecen los principales requisitos y obligaciones que tienen que ser cumplidos por este tipo de
sociedades:

Reguisitos de inversion {Art. 3)

1. Las SOCIMI deberan tener invertido, al menos, el 80 por ciento del valor del active en bienes inmuebles
de naturaleza urbana destinados al arrendamiento, en terrenos para la promocion de bienes inmuebles
que vayan a destinarse a dicha finalidad siempre que la promocion se inicie dentro de los tres afios
siguientes a su adguisicion, asi como en participaciones en el capital o patrimonio de ofras entidades a
que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la mencionada Ley.

Este porcentaje se calculara sobre el balance consolidado en el caso de que la Scciedad Dominante de
un grupo segun los criterios establecido en el articulo 42 del Codigo de Comercio, con independencia
de la residencia y de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas. Dicho grupo estara
integrado exclusivamente por las SOCIMI y el resto de entidades a que se refiere el apartado 1 del
articule 2 de la Ley que lo regula.

El valor del activo se determinara segun la media de los balances individuales o, en su caso,
consolidados timestrales del ejercicio, pudiendo optar la Sociedad para calcular dicho valor por sustituir
el valor contable por el de mercade de los elementos integrantes de tales balances, el cual se aplicaria
a todos los balances del ejercicio.

2. Asimismo, al menos el 80 por ciento de las rentas del periodo impesitivo correspondientes a cada
ejercicio, excluidas las derivadas de la transmision de las participaciones y de los bienes inmuebles
afectos ambos al cumplimiento de su aobjeto social principal, una vez transcurrido el plazo de
mantenimiento a que se refiere el apartado siguiente, deberd provenir del arrendamiento de bienes
inmuebles o de dividendos o participaciones en beneficios procedentes de dichas participaciones:

Este porcentaje se calculara sobre el resultado consolidado en el caso de que [a Sociedad sea
Dominante de un grupo segln los criterios establecidos en el articulo 42 del Cadigo de Comercio, con
independencia de la residencia y de la obligacién de formular cuentas anuales consolidadas. Dicho
grupo estara integrado exclusivamente por las SOCIMI y el resto de entidades a que se refiere el
apartado 1 del articulo 2 de [a Ley que lo regula.

La Sociedad es Dominante del Grupo VBARE, y como tal los requisitos de inversion y el porcentaje en
relacién a las rentas se calcularan sobre las cifras que figuran en los estados financieros intermedios
consolidados y las cuentas anuales consclidadas del Grupo del que la Sociedad es matriz.

3. Los bienes inmuebles que integren el activo de la Sociedad deberan permanecer arrendados durante al
menos tres afios. A efectos del computo se sumara el tiempo que los inmuebles hayan estado ofrecidos
en arrendamiento, con un maximo de un afio.

En este sentido el plazo se computara:

a) En el caso de bienes inmuebles que figuren en el patrimonio de la Sociedad antes del momente de
acogerse al régimen, desde la fecha de inicic del primer periodo impositive en que se aplique el
regimen fiscal especial estabiecido en esta Ley, siempre que a dicha fecha el bien se encontrara
arrendado u ofrecido en arrendamiento. De lo contrario, se estara a lo dispuesto en la letra siguientg.

b) En el caso de bienes inmuebles promovidos o adquiridos con posterioridad por la Sociedad
la fecha en que fueron arrendados u ofrecidos en arrendamiento por primera vez.
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En el caso de acciones o participaciones de entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de
esta Ley, deberan mantenerse en ¢l activo de la Sociedad al menos durante tres afios desde su
adquisicién o, en su caso, desde el inicio del primer periodo impositive en que se aplique el réegimen
fiscal especial establecido en esta Ley.

Obligacién de negociacién en mercado requlado o sistema multilateral de negociacion (Ar. 4}

Las acciones de las SOCIMI deberan estar admitidas a negociacién en un mercado regulado espariol o en
un sistema multilateral de negociacién espariol o en el de cualquier otro Estado miembro de la Unidn
Europea o del Espacio Econémico Europeo, o bien en un mercado regulado de cualquier pais otro pais o
territorio con el que exista efectivo intercambio de informacién tributaria, de forma ininterrumpida durante
todo el periodo impositivo. Las acciones deberan ser nominativas.

Capital minime requerido (Art. 5)

El capital social minimo se establece en 5 miliones de euros.

Obligacién de Distribucion de resultados (Art. 6)

La Sociedad debera distribuir como dividendos, una vez cumplidos los requisites mercantiles:

. El 100% de los beneficios procedentss de dividendos o participacionas en beneficios distribuidos por
las entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la Ley 11/2009.

. Al menos el 50% de los beneficios derivados de la transmision de inmuebles y acciones 0
participaciones a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la Ley 11/2009, realizadas una vez
transcurridos los plazos de tenencia minima, afectos al cumplimiento de su objeto social principal. El
resto de estos beneficios deberan reinvertirse en ofros inmuebles o participaciones afectos al
cumplimiento de dicho objeto, en el plazo de los tres afios posteriores a la fecha de transmision.

»  Almenos el 80% del resto de los beneficios obtenidos. Cuando [a distribucién de dividendos se realice
con cargo a reservas procedentes de beneficios de un gjercicio en el que haya sido aplicado el régimen
fiscal especial, su distribucion se adoptars obligatoriamente en la forma descrita anteriormente.

El acuerdo para la distribucién de dividendos debe ser acordado dentro de los seis meses siguientes a la
finalizacion de cada ejercicio y pagarse dentro del mes siguiente a la fecha del acuerdo de distribucion.

La obligacién de distribuir dividendos descrita anteriormente se ajustara en todo momento a la normativa
vigente y solo se activara en el supuesto en que la Sociedad registre beneficios bajo normativa contable
espaiola.

No obstante, la Sociedad tiene intencién de proponer la distribucién de un dividendo (incluyendo la prima
de emision, en el que caso de que la Sociedad no genere beneficios de acuerdo a principios contables
esparfioles) equivalente al 3% del saldo de apertura del Patrimonio Neto Consolidado de acuerdo a NJIF —
UE. Dicho importe anual sera hecho efectivo en dos pagos correspondientes al 1,5% cada uno, el primero
durante el tercer trimestre y el segundo después de la aprobacién de ias cuentas anuales de la Sociedad.
Con este objeto la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2017, a propuesta del
Consejo de Administracién de la Sociedad, aprobd la realizacién de un reparto de prima de emisidn entre
los accionistas en proporcion a su participacion en el capital social de la Sociedad habiendo delegado al
Consejo de Administracion la ejecucion de dicho acuerdo, asi como para la determinacién de la fecha de
pago e importe de prima de emisién a distribuir.

Con fecha 20 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracidn acordé realizar una distribucién de prima
de emisién en virtud de la delegacion realizada por la Junta General de Accionistas. El importe a distribuir
ascendié a 319 miles de euros (0,15 euros por accion) la cual se hizo efectiva el 27 de diciembre de 2017
entre los accionistas en proporcion a su participacion en el capital social de la Sociedad Dominante.

De igual manera, con fecha 15 de marzo de 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad, aprobo,el
reparto de una prima de emision complementaria por importe de 319 miles de euros la cual se hizo efectiva
el 20 de marzo de 2018 entre los accionistas en proporcién a su participacién en el capital sg ]
Sociedad Dominante.
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Con fecha 26 de julio de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad, aprob6 el reparto de una prima
de emisidn complementaria per importe de 450 miles de euros (0,19 euros por accion) la cual se hizo
efectiva el 14 de agosto de 2018 entre los accionistas en proporcion a su participacion en el capital social
de la Sociedad Dominante.

Adicionalmente, con fecha 4 de marzo de 2019, el Consejo de Administracién de la Sociedad, ha aprobado
el reparto de una prima de emisién complementaria por importe de 450 miles de euros (0,19 euros por
accion) fa cual se haré efectiva el 15 de marzo de 2019 entre los accionistas en proporcién a su participacion
en el capital social de la Sociedad Dominante.

Tal y como establece la Disposicion transitoria primera de la Ley 11/2009, de 26 de Octubre, modificada
por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por [a que se regulan las Sociedades Andénimas Cotizadas de
Inversién en el Mercado Inmobiliario, pedra optarse por la aplicacién del régimen fiscal especial en los
términos establecidos en el articulo 8 de dicha Ley, aun cuando no se cumplan los requisitos exigidos en la
misma, a condicidn de que tales requisitos se cumplan dentre de los dos afios siguientes a la fecha de la
opcion por aplicar dicho régimen.

A 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, la Scciedad, a juicio de los Administradores de la
misma, cumple con todos los requisitos establecidos en el régimen de SOCIMI.

El incumplimiento de alguna de las condiciones antericres supondra que la Sociedad pase a tributar por el
régimen general del Impuesto sobre Sociedades a partir del propio periodo impositivo en gue se manifieste
dicho incumplimiento, salvo que se subsane en el ejercicio siguiente. Ademas, |a Sociedad estara obligada
a ingresar, junto con la cuota de dicho pericdo impositive, la diferencia entre la cuota que por dicho impuesto
resulte de aplicar el régimen general y la cuota ingresada que resulté de aplicar el régimen fiscal especial
en los periodos impositivos anteriores, sin perjuicio de los intereses de demora, recargos y sanciones que,
en su caso, resulten procedentes.

El tipo de gravamen de las SOCIMI en el Impuesto sobre Sociedades se fija en el 0%. No obstante, cuando
los dividendos que la SOCIMI distribuya a sus accionistas con un porcentaje de participacion superior al 5%
estén exentos o tributen a un tipo inferior al 10%, la SOCIMI| estara sometida a un gravamen especial del
19%, gue tendra la consideracién de cuota del Impuesto sobre Sociedades, sobre el importe del dividendo
distribuido a dichos socios. De resultar aplicable, este gravamen especial deberd ser satisfecho por la
SOCIMI en el plazo de dos meses desde la fecha de distribucién del dividendo.

La Sociedad es Dominante de un grupo de sociedades, y presenta sus cuentas anuales consclidadas
preparadas de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE). Al 31 de diciembre de 2018, VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. es la Sociedad
Dominante del Grupo VBARE {en lo sucesivo "el Grupo").

1.1 Sociedades dependientes

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades, siendo por tanto Sociedad Dominante de la siguiente
sociedad dependiente al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

21 de diniembre de 2018

Denominacion social Domicilio Actividad Participacion % Métoda de

consotidacian

VBA SUB 2018, 5.L.U.
Espafa Real Estate 100% - diracta Consolidacion global

21 da diciamhra da 2017

Denominacion social Domicilio Actividad Participacion % Matodo de

consolidacicn

VBA SUB 3000, 5.L.U.
Esparnia Real Estate 100% - directa Consolidacidn global

Con fecha 2 de julio de 2015, la Sociedad adquirid el 100% de participaciones de |= sociedad VBA S
3000, S.L. (Sociedad Unipersonal) (la “Sociedad Dependiente®) por un importe de 4 miles de euros. Dic
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participada hasta fecha de cierre del ejercicio 2017 no ha desarrollado actividad alguna. El domicilio social
y fiscal se encuentra de dicha sociedad dependiente se encuentra en la Calle Almagro, 3, 5° 1zq. 28010 de
Madrid.

El 8 de marzo de 2016 la Sociedad Dominante como secio Unico de VBA SUB 3000, S.L.U. decidid optar
por el régimen Socimi con efecto retroactivo desde el 1 de enero de 20186.

Cuando VBA SUB 3000, S.L.U. fue adguirida por VBARE lberian Properties SOCIMI, S.A., esta Ultima se
convirtié en la Sociedad Dominante de un grupo de sociedades, sobre las cuales tiene control, siendo el
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2015 el primer ejercicio fiscal en el que se presentaron cuentas
ahuales consolidadas.

VBA SUB 3000. S.L.U. ha sido liguidada por la Sociedad Dominante el 5 de diciembre de 2018.

Con fecha 26 de septiembre de 2018, la Sociedad adquiri6 el 100% de participaciones de la sociedad VBA
SUB 2018, S.L. (Sociedad Unipersonal) (la “Sociedad Dependiente”) (anteriormente denominada “Milandia
Investments, S.L.U) por un importe de 3 miles de euros. El domicilio social y fiscal se encuentra de dicha
sociedad dependiente se encuentra en la Calle Almagro, 3, 5° |zq. 28010 de Madrid.

El 27 de septiembre de 2018 la Sociedad Dominante como socio Unico de VBA SUB 2018, S.L.U. decidié
optar por el régimen Socimi con efecto retroactivo desde el 1 de enero de 2018.

1.2 Contrato de Gestién

A continuacion, se detalla un resumen traducido al espafiol de los puntos mas relevantes del contrato de
gestion firmado originalmente en ingles.

El 15 de abril de 2015, la Sociedad Dominante y VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L., una
empresa privada espafiola, {la "Sociedad Gestora") firmaron un Contrato de Gestién (modificado} (en
adelante, el "Contrato de Gestidon") que determina la relacién entre las partes. En el Contrato de Gestion
se describen los principales servicios que la sociedad gestora prestara a la Scciedad sobre una base de
exclusividad. A continuacion, se presenta una descripcién los principales servicios prestados:

1) La gestién de las adquisiciones o ventas de los activos, remodelaciones, mantenimiento,
seguros, alquiler de las propiedades, la plataforma de IT, la supervisién de la gestién de la
propiedad, y la coordinacion con el asesor legal de la Sociedad, junto con las empresas
encargadas de la originacién para validar las oportunidades y presentar dichas oportunidades al
Consejo de Administracién, asi como la adquisicién, alquiler, venta o transferencia de cualquier
tipo de las propiedades inmobiliarias por cuenta de la Scociedad, fa firma y ejecucion de cualquier
acuerdo o contrato en relacién con la compra, adquisicién, mantenimiente, alquiler, venta o
transferencia de cualquier propiedad, entre otras.

2) Proporcionar a la Sociedad servicios de direccién ejecutiva.

3) Proporcicnar a la Sociedad servicios estratégicos, incluyendo la formulacién de la politica general
de inversiones, la asistencia en la localizacion de oportunidades de inversion, la captacion de
fondos y la colaboracién en la localizacion y contratacion con proveedores de servicios segln se
requiera, asi como la firma de contratos de financiacién y otros acuerdos o documentos
accesorios en nombre de la Sociedad.

El Contrato de Gestidn entré en vigor el 2 de julio de 2015, fecha en que los fondos iniciales fueron captados
por la Scciedad. En el Contrato de Gestidn se establecen las siguientes definiciones y célculos realizados
en base a las cifras contenidas en los estados financieros consolidados preparados de acuerdo a las NIIF-
UE.

a) "Honorario de Gestion™: la Sociedad Gestora tendra derecho a recibir un Honorario de Gestién
calculado trimestralmente (tal como se encuentra definido en e! Contrato de Gestion),
comenzando a partir del trimestre natural en el que la Sociedad haya realizado su prime
inversion en activos considerados inversiones inmobiliarias. El Honorario de Gestién pa
trimestre en cuestion serdn el resuitado de multiplicar el 0.25 del “Relevant Manageme:
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Percentage” (como se define posteriormente) por el valor en libros del total del cifra de activo
(tal como queda definido en el Contrato de Gestion).

En cualquier caso, se afnadira el importe correspondiente al IVA a todos los pagos efectuados de
conformidad con la presente seccion.

b) " Management Fee " significa el resultado de aplicar el porcentaje establecide en |a tabla inferior,
con respecto al total de la cifra de activo:

Valor razonable de las
Inversiones inmobilladas o valor
en libros del total de la cifra de
activos

(Millones de Euros)

Honorario de Gestion progresivo calculado
como porcaentaje sobre e valor razonable de

las inversiones inmobiliarias o valor en
libros del total de Ly clfra di activos

De G a 60 1%
60.01 a 120 0,9%
120 01 a 250 0.8%
250.01 a 500 0,7%
Mas de 500 06%

¢} "Honorario de Exito la Sociedad debera pagar a la Sociedad Gestora un Honorario de Exito del
16% multiplicado por (1+el tipo de IVA aplicable) del beneficio obtenide por la Sociedad que
resulte de sus cuentas anuales consolidadas preparadas de acuerdo a NIIF-UE. Dicho honorario
estard sujeto a un mecanismo de actualizacién ('Caich Up Mechanism") (incluyendo la
actualizacién de los afios anteriores con respecto a los cuales no fue pagada por completo la
cantidad actualizada devengada) y sdlo serd pagadera en el caso de cumplirse el minimo
establecido o “importe tasa crifica” ("Hurdle Rate") (establecido en un tipo del 8% calculado
individualmente para cada afio, en base a la formula establecida en el Contrato de Gestion), y
en todo caso estara sujeto a un incremento marcado ("High Water Mark Mechanism'"), scbre una
base anual, tomando en consideracion que &l Honorario de Exito sera calculado periddicamente
en cada ejercicio (tal como se define en el Contrato de Gestién).

La Sociedad debera pagar a la Sociedad Gestora el Honorario de Exito en las siguientes fechas:

(a) Para cualquier afio, dentro de los 7 dias laborables de la fecha de formulacién de las cuentas
anuales consolidadas auditadas de la Sociedad;

(b) Cuando la Sociedad sea liquidada durante el afio - en la fecha de liquidacion de la Sociedad.

La Sociedad Gestora tendra la opcién, notificando por escrito a la Sociedad antes del 31 de
diciembre de cada afio, de recibir todo o parte del Honoraric de éxito de cada ejercicio en
acciones cotizadas de |la Sociedad. La cantidad de acciones a emitir a la Sociedad Gestora sera
el resultado de dividir el Honorario de éxito {excluyendo el IVA) por el valor de cotizacién de la
accion de la Sociedad, basado en la cotizacion media durante los 30 dias de negociacion previos
al cierre del ejercicio y la consumacion de tal opcion. El IVA aplicable debera pagarse
inmediatamente con los fondos disponibles, incluso si el Honoraric de Exito se pagara con
acciones de la Sociedad, conforme a lo dispuesto en esta clausuta.

d) Gastos: A excepcion de los costes y gastos de la Sociedad Gestora (como se definen en
el Contrato de Gestién), [a sociedad Dominante debera asumir todos los costes y gastos
relacionados con su actividad. La Sociedad correra con todos los costes y gastos relativos a su
establecimiento, incluidos todos los costes relacionados con el registro y la constitucion de la
sociedad; los gastos relativos a la oferta inicial de acciones, etc.

e) Duracién del Contrato de Gestidon. El Contrato de Gestion estard sujeto a un perfodo iniciai
de cinco afos (el "Periodo inicial”) y ninguna de las partes podré rescindir el presente acuer
durante el periodo inicial, salvo en las circunstancias previstas en el propio Contrato de gestj
Tras el periodo inicial, el Contrato de Gestion se renovard automaticamente por peri
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tres afios, si ninguna de las pares (la Sociedad Dominante o la Sociedad Gestora) establece lo
contrario. En cualquier momento, después del término del Periodo Inicial, la Sociedad Gestora
y la Sociedad Dominante per acuerdo de los accionistas de la misma {por resclucién de los
accionistas de la Sociedad Dominante aprobada por una mayoria de al menos el 75% de los
accionistas con derechos de voto), tendra derecho a rescindir el Contrato de Gestién, si se
notifica a la otra parte con 180 dias de antelacion.

2. Bases de preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

Las Cuentas Anuales Consclidadas correspondientes al gjercicio terminado a 31 de diciernbre de 2018, se
han obtenido a partir de los registros contables de la Sociedad Dominante y su filial al 31 de diciembre de
2018 y han sido preparadas por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales
de Informacion Financiera ("CINIIF") adoptadas por la Union Europea ("NIIF-UE"), en virtud del Reglamento
{CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, y sus posteriores modificaciones.

Las cifras comparativas incluidas en las Cuentas Anuales Consolidadas se refieren al ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2017.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. del gjercicio
2017, formuladas por sus Administradores el 22 de febrero de 2018, fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2018.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado estas Cuentas Anuales Consolidadas para
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 atendienda al principio de empresa en funcionamiento.

La preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas de conformidad con NIIF-UE exige el uso de
ciertas estimaciones contables fundamentales. También requiere que los Administradores ejerciten sus
conocimientos en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. En la nota 4 se exponen
las areas que requieren un alto nivel de conocimiento o complejidad y las areas donde las hipédtesis y las
estimaciones tienen un efecto significativo sebre las Cuentas Anuales Consolidadas.

Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 no se han producido cambios significativos en
las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio anterior.

La moneda de presentacion de las Cuentas Anuales Consclidadas es el Euro, que es la moneda funcional
del Grupo.

Las cifras contenidas en estas Cuentas Anuales Consolidadas estan expresadas en miles de euros, salvo
que se indique lo contrario.

Nuevas normas NIIF-UE, modificaciones e interpretaciones CINIIF emitidas

a) Normas, modificaciones e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea aplicadas por primera vez
en este ejercicio:

El Grupo ha aplicado en la preparacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas las nuevas normas
aplicables por primera vez en este ejercicio, sin que haya supuesto el registro de ningun impacto en los
saldos iniciales de reservas ni reexpresion de las cifras comparativas de ejercicios anteriores.

. NIIF 9 - Instrumentos financieros: La NIIF 9 sustituye a la NIC 39 a partir del ejercicio anual
iniciado el 1 de enero de 2018 y afecta tanto a instrumentos financieros de activo como de pasivo. El
nuevo enfoque de clasificacion de aclivos se basa en las caracteristicas contractuales de los flujos de
efectivo de los activos y el modele de negocio de la entidad, esto ha supuestc un cambio en la
denominacién, pero no ha tenide impactos en la valoracion de los activos y pasivos financieros del
Grupo.

. NIIF 15 — Reconocimiento de ingresos: La NIIF 15 es [a nueva norma de reconocimiento
ingresos con clientes de aplicacion a partir del 1 de enerc de 2018. El nuevo modelo de reconoci
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de ingresos en 5 etapas no ha supuesto ningun impacto, ni en la valoracién de los ingresos, ni en el
momento en el tiempe de reconocimiento de los mismos y por tanto no se han registrados ajustes al
saldo inicial de reservas por primera aplicacién de esta norma.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue no pueden adoptarse
anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unién Europea a la fecha de formulacidn de las
Cuentas Anuales Consolidadas por el Consejo de Administracion.

¢ NIIF 16 — Arrendamientos: esta norma va a sustituir en los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2019 a la NIC 17. Esta nueva norma propone para el arrendatario un modelo Unico en &l
que todos los arrendamientos (se podran excluir los amendamientos poco significativos y aquellos
con un periodo de arrendamiento inferior a doce meses) y se mantiene para el arrendador un
modelo dual basado en la actual NIC 17 y los arrendamientos seran financieros u operativos.

El Grupo sdlo tiene un contrato de arrendamiento operativo por las oficinas de su sede central en Madrid.
Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que la misma no tendra un impacto significativo
sobre sus Cuentas Anuales Consolidadas.

3. Politicas contables

Las principales politicas contables y normas de valoracién adoptadas por el Grupo sobre las que se han
preparado las presentes cuentas anuales consolidadas, han sido elaboradas de acuerdo a NIIF-UE y las
mismas se presentan a continuacién.

3.1. Peliticas de consolidacién

{a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que el Grupo tiene
control. El Grupo controla una entidad cuando esta expuesto, o tiene derecho, a obtener unos rendimientos
variables por su implicacion en la participada y tiene |a capacidad de utilizar su poder sobre ella para infiuir
sobre esos rendimientos. Las dependientes se consclidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
al Grupo, y se exciuyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar las combinacicnes de negocios el Grupo aplica el método de adquisicién. La
contraprestacion transferida por la adquisicidn de una dependiente se corresponde con el valor razonable
de los activos transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las
participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida incluye el valor
razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los
activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacién de
negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicién. Para cada combinacién
de negocios, €l Grupo puede optar por reconocer cualquier participacién no Dominante en la adquirida por
el valor razonable o par la parte proporcional de la participacién no Dominante de los importes reconocidos
de los actives netos identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

S5i la combinacidn de negocios se realiza por etapas, el importe en libros en la fecha de adquisicion de la
participacién en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a
valorar al valor razonable en |a fecha de adquisicidn; cualquier pérdida o ganancia que surja de esta nueva
valoracion se reconoce en el resultado del ejercicio.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la
fecha de adquisicién. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente que
se considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en resultados o0 como un cambio
en otro resultado global. La contraprestacién contingente que se clasifique como patrimonio neto no se _
valora de nuevo y su liquidacion posterior se contabiliza dentro del patrimonio neto.
Se eliminan las transacciones inter-compaiiia, los saldos y las ganancias no realizadas en transacgic
entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan. Cuando ha sidc nece @
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han ajustade los importes presentados por las dependientes para adecuarios a las politicas contables del
Grupo.

(b) Modificacién de la participacién sin pérdida de control

Las transacciones con participaciones no dominantes que no resulten en pérdida de control se contabilizan
como transacciones de patrimenio — es decir, como transacciones con los propietarios en su calidad de
tales. La diferencia entre el valor razonable de la contraprestacion pagada y la correspondiente proporcion
adquirida del importe en libros de los activos netos de la dependiente se registra en el patimonio neto. Las
ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones no dominantes también se reconocen en el
patrimonic neto.

(c) Enajenacién de dependientes

Cuando el Grupo deja de fener control, cualquier participacion retenida en la entidad se vuelve a valorar a
su valor razonable en la fecha en que se pierde el control, reconociéndose el cambio en el importe en libros
en resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la contabilizacion posterior de
la participacién retenida como una asociada, negocio conjunto o activo financiero. Ademas de ello, cualquier
importe previamente reconocido en el otro resultado global en relacién con dicha entidad se contabiliza
como si el Grupo hubiera vendido directamente los activos o pasivos relacionados. Esto podria significar
que los importes previamente reconocidos en el ofro resultado global se reclasifiguen a la cuenta de
resultados.

3.2. Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortizacion y las pérdidas
por deterioro acumuladas correspondientes. El coste histarico incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicidn de los elementos de inmovilizado.

Los cosles posteliores se incluyen en el importe en libros del active o se reconocen como uin activo
separado, sélo cuande es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos
vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de
la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en [a
cuenta de resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién en otros activos se calcula usando el método lineal en base a las vidas Utiles estimadas y
el valor residual de los activos.

Las vidas utiles estimadas de las distintas categorias de activos son las siguientes:

Inmovilizado materigl Vida atil {en afios)
Mobiliario y enseres 5
Equipo de proceso de informacion 5

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados en la linea de “Otros gastos de
explotacion” u “Otros ingresos de explotacion™.

3.3. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos, edificios y otras construcciones y mobiliario para su t
como propiedades de inversién, que se mantienen total o parcialmente para la obtencién de rentas a |
plazo o para la revalorizacién del capital o de ambos, en lugar de para su uso en la produccion o parafines
administrativos del grupo o para su venta en el curso ordinario de los negocios.
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Los Administradores de la Sociedad Dominante no tienen intencion de enajenar estos activos en el corto
plazo, por lo que han optado por reconocerlos como inversiones inmobiliarias en el estado de situacién
financiera consolidado.

Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccién
relacionados y los costes de financiacion, si procede.Tras su reconocimiento inicial, las inversiones
inmobiliarias se presentan por su valor razonable.

Las inversiones inmobiliarias se presentan a valor razonable al final del periedo de referencia ¥y no se
amortizan de acuerdo con lo previsto en la NIC 40.

Las ganancias o pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de las inversiones inmobiliarias se
incluyen en la cuenta de resultados consclidada en el periodo en que se producen.

Mientras que los trabajos de construccion se encuentran en curso, el coste de las obras asi como [os costes
financieros derivados se capitalizan. Cuando el activo se encuentra en condiciones de uso, este se reconoce
por su valor razonable. Los gastos de personal imputables directamente al reacondicicnamiento de ias
propiedades de inversién se capitalizan siempre y cuando puedan ser considerados como coste directo.

Los gastos posteriores son reconocidos como mayor valor del activo sélo cuando es probable que los
beneficios futuros relacionados con los gastos, fluird hacia el Grupo y el coste del elemento puede ser
medido con fiabilidad. Los costes por reparacién y mantenimiento son reconocidos en la cuenta de
resultados en el afic en el que se incurre en ellos. Cuando una parte de un inmueble es sustituido, el importe
en libros del elemento sustituido de da de baja.

De acuerdo con la NIC 40, el Grupo determina periddicamente el valor razonable de sus inversiones
inmobiliarias para garantizar que el valor razonable refleja las actuales condiciones de mercado de los
inmuebles a dicha fecha. El valor razonable se determina trimestralmente sobre la base de valoraciones de
expertos independientes.

Los costes directos iniciales incurridos por el Grupo para negociar y acordar un arrendamiento operativo,
tales como los honorarios de agentes comerciales, se agregan al valor razonable de los activos arrendados
¥ se reconocen como gasto durante el plazo minimo del arrendamiento, sobre la misma base que la renta
derivada del mismo, segin establecen la NIC 40 y la NIC 17.

3.4. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato.

Todos los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos. Al 31 de diciembre de
2018 y el 31 de diciembre de 2017, el Grupe no mantiene acuerdos de ammendamiento financiero.

Arrendamiento operativo
a) Cuando el Grupo es arrendatario:

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se reconocen en la cuenta de resultadas
en el ejercicio en que se devengan.

b) Cuando el Grupo es arrendador:

Los ingresos derivades de los acuerdos de arrendamiento operativo se reconocen en la cuenta de
resultados en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un ingres
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan’o
reciban los beneficios del activo arrendado sobre una base lineal.
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3.5. Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de |a fecha del estado de situacién financiera consalidado que se clasifican
como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el estado de situacién financiera consolidado.

Estos activos financieros se valoran iniciaimente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.

No obstante, lo anteriar, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre
que el efecto de no actualizar los flujes no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor
si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversién, se reconocen en la
cuenta de resultados consolidada.

31.6. Pasivos financieros

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operacianes comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera consolidado.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo
de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posferiormente,
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo
financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacién sustancial de las condiciones actuales
de un pasivo financiero. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo
gue se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de resultados consolidada de! ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero criginal no se da de baja de! estado de situacién financiera consolidado,
registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo cos
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando &l tipo de interés efectivo, que es aquel que igua?
el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los fiujes de efectiva a pagar segdn
las nuevas condiciones.
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En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd
el préstamo inicial y el valor actual de los fiujos de efectivo, incluyendo {as comisiones netas, no difiere en
mas de un 10% del valor actuai de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo método.

Deuda financiera

La deuda financiera se reconoce, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, la deuda financiera se vaiora per su coste amortizado; cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencidén) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

3.7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, las cuentas bancarias y los depdsitos en
entidades de crédito y las inversiones de alta liquidez, incluidos aquellos depésitos a corto plazo ds alta
liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

Asimismo, el saldo de "Efectivo y equivalentes de efectivo” incluye una cierta cantidad que se considera
tesoreria restringida, cuya gestion ha sido confiada al proveedor de liquidez (Renta 4 Banco, S.A.) con el
fin de facilitar ia liquidez de las transacciones que afectan a las acciones de la Sociedad Dominante.

3.8. Capital social
El capital social se compone de acciones ordinarias nominativas

Los costes de la emisién de nuevas acciones se reconocen directamente en el patrimonic neto como una
reduccion de la prima de emisién.

En el caso de que la Sociedad adquiera acciones propias, la compensacién pagada incluye cualquier coste
que tenga un incremento que sea directamente atribuible y sera deducido del patrimonio neto hasta que las
acciones sean canceladas. Cuando estas acciones se vendan o se vuelvan a emitir, cualquier importe
recibido sera imputado directamente al patrimonio neto.

3.9. Beneficios por accién

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del ejercicio atribuible a
la Sociedad Dominante y el namero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho
ejercicio, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominantes en cartera de las sociedades
del Grupo.

3.10. Provisiones

Las provisiones de acuerdo con la NIC 37 se reconocen cuando €l Grupo tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado; es probable que la entidad tenga que desprenderse
de recursos, que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacién; y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion
futuras.

Las provisiones se valaran por el valor actual de ios desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refieje las evaluaciones del mercado actual
del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con
motiva de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no ge
descuentan. Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién
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reembolsado por un tercere, el reembolse se reconoce como un active independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcian.

Los servicios recibidos en concepto de “Honorario de Exito” se han contabilizado atendiendo a lo establecido
en la NIIF 2 “Pagos basados en acciones” como pasivos, a su valor razonable.

3.11. Prestaciones a los empleados
a} Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones
cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con
un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a propercionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una férmula
que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La Sociedad
reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado
una obligacién implicita.

3.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Los ingresos por arrendamiento se valoran
por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Cuando la Sociedad actia como principal y estd expuesto a los riesgos asociados con las transacciones,
los ingresos se presentan en términos brutos. Cuando la Sociedad actda como un agente y no esta expuesto
a los riesgos y beneficios asociados con la transaccién, los ingresos se presentan sobre una base neta. Los
ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion menos los descuentos comerciales,
descuentos por volumen y las devoluciones.

Los ingresos por concepto de alquiler

El reconocimiento de los ingresos por rentas de alquileres se realiza atendiendao a un criterio lineal sobre 1a
mejor estimacion de la duracion del contrato de arrendamiento. En caso de finalizarse un contrato de
arrendamiento antes de lo esperado, el registro de la carencia de renta o bonificacién pendiente se
registrara en el ultimo periodo antes de la finalizacién del contrato.

3.13. Informacién segmentada
La informacién sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacién interna que se suministra
a la méxima autoridad de toma de decisiones, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, que

es responsable de asignar recursos y evaluar el rendimiento de las operacicnes financieras por segmentos.

Los miembros del Consejo de Administracién han establecido que el Grupo tiene un solo segmento de
actividad a la fecha de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas.

3.14. Impuestos sobre beneficios

Régimen general

Ei gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impue
diferido. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refier.
partidas reconocidas en el otro resultado global o directamente en el patrimonio neto. En este

0, el
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impuesto también se reconoce en el otro resultado global o directamente en patrimonio neto,
respectivamente

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha
de balance en los paises en los que opera la Sociedad y sus dependientes y en los que generan bases
positivas imponibles. Los Administradores evallan periddicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esté sujeta
a interpretacién, y, en caso necesario, establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera
pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales
de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni
al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos
impositivos (v leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacién cuando el correspondiente aclivo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que peder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos, excepto para aquellos pasivos por impuesto
diferido para los que el Grupo pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea
probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible. Generalmente el Grupo no es capaz de
controlar la reversién de las diferencias temporarias para asociadas. Sélo cuando existe un acuerdo que
otorga al Grupo capacidad para controlar la reversién de la diferencia temporaria no se reconoce.

Se reconocen activos por impuestos diferidos para las diferencias temporarias deducibles procedentes de
inversiones en dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos sdlo en la medida en que sea probable que
la diferencia temporaria vaya a revertir en el futuro y se espere disponer de una ganancia fiscal suficiente
contra la que utilizar la diferencia temporaria.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe
un derecho legalmente reconocido de compensar los aclives por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre
la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos
y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuédndose las
oportunas correcciones a los migmos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el estado de
situacion financiera consolidado y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Regimen tributario SOCIMI

Con fecha 13 de mayo de 2015 la Sociedad comunicd a las autoridades fiscales correspondientes
{Delegacién de la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria) la opcion adoptada por sus accionistas
de acogerse al régimen fiscal especial de SOCIMI. Esta opcién fue aprobada mediante Junta Universal de
Accionistas, celebrada el 23 de marzo de 2015. La aplicacién tiene efecto retroactivo desde el afio fiscal
iniciado a fecha de su constitucion, el 5 de marzo de 2015.

El 8 de marzo de 2016 la Sociedad Dominante como socio tinico de VBA SUB 3000, S.L.U. decidié gu
esta sociedad solicitara el acogimiento al régimen SOCIM! con efecto retroactivo desde el 1 de enero de
2016 (Sociedad liquidada durante el ejercicio 2018).
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El 27 de septiembre de 2018 la Sociedad Dominante como socio lnico de VBA SUB 2018, S.L.U.
decidié que esta sociedad solicitara el acogimiento al régimen SOCIMI con efecto retroactivo desde el 1 de
enero de 2018.

El régimen fiscal especial de las SOCIMI, tras su modificacién por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, se
construye sobre la base de una tributacion a un tipo dei 0% en el Impuesto sobre Sociedades, siempre que
se cumplan determinades requisitos.

No obstante, el devengo del Impuesto se realiza de manera proporcional a la distribucién de dividendos. En
el casc de generarse bases imponibles negativas, no sera de aplicacion la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. Tampoco resultan de aplicacién los regimenes de deducciones
y bonificaciones establecidos en los Capitulos [1, Il y IV de dicha norma. En tode lo demés no previsto en
la Ley SOCIMI, sera de aplicacién supletoriamente lo establecido en la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Tal y como establece el articulo 9 de la Ley SOCIMI, la entidad estara sometida a un tipo de gravamen
especial del 19% sobre el importe integro de los dividendos ¢ participaciones en beneficios distribuidos a
los accionistas cuya participacién en el capital social de la entidad sea igual o superior a un 5%, siempre
que dichos dividendos, en sede de los accionistas, estén exentos o tributen a un tipo de gravamen inferior
al 10%. Dicho gravamen tendra la consideracién de cuota del Impuesto sobre Sociedades. En este sentido,
el Grupe tiene establecido un procedimiento a través del cual se garantiza la confirmacién por parte de los
accionistas de su tributacién y la retencién, cuando proceda, del 19% del importe del dividendo distribuido
a los accionistas que no cumplan con los requisitos fiscales mencionados anteriormente.

La aplicacién del régimen de SOCIMI anteriormente descrito se inicia a partir del ejercicio iniciado el 5 de
marzo de 2015 sin perjuicio de que la Sociedad no cumpliera con la totalidad de los requisitos exigidos por
la norma para su aplicacién, ya que, en virtud de la Disposicién Transitoria Primera de la Ley 11/2009 del
régimen SOCIMI, la Sociedad dispone de un periodo de dos afics desde la fecha de la opcion por la
aplicacién del régimen para cumplir con la totalidad de los requisitos exigidos por la norma. A 31 de
diciembre de 2017 y 31 de diciembre 2016 el Grupo cumple todos los requerimientos del Régimen SOCIMI
en opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante.

La propuesta de aplicacion de resultados del ejercicic 2017 de |la Sociedad Bominante formulada por el
Consejo de Administracion que fue aprobada por la Junta General de Accionistas fue la aplicacion de las
pérdidas del ejercicio a resultados negativos de ejercicios anteriores. El Consejo de Administracion estima
que la pérdida generada en el gjercicio terminado al 31 de diciernbre de 2017 sera compensada por los
beneficios que se generen en ejercicios posteriores. Por otra parte, las sociedades dependientes de la
Sociedad no han repartido dividendos a la Sociedad durante el gjercicio terminado a 31 de diciembre de
2018, ni durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017.

Otros impuestos

Atendiendo al hecho de que el Grupo obtiene sus ingresos principalmente del arrendamiente de inmuebles
con fines residenciales, no repercute IVA a sus clientes. La Sociedad dominante aplica en su tributacién [a
regla de la prorrata general, por la que el sujeto pasivo puede deducirse un porcentaje de las cuotas
soportadas que se determina por el cociente del volumen total de operaciones que generan el derecho a
deduccion entre volumen total de operaciones realizadas con derecho y sin derecho a deduccién.

3.15. Transacciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo y vinculadas se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia
se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme
ceon lo previsto en las comrespondientes normas.

3.16. Informacién medioambiental
Se consideran bienes de naturaleza medioambiental aquellos bienes que se utilizan regularmente en la

actividad principal del grupo, cuyo principal propésito es minimizar el impacto ambiental y proteger y mej
el medic ambiente, incluida la reduccidn o eliminacion de la contaminacion en el futuro.

La actividad del Grupo, por su propia naturaleza, no tiene un impacto ambiental significativ

23



VBARE iberian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Notas a las Cuentas Anuales Consolidadas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

4. Uso de estimaciones

La preparacién de las Cuentas Anuales Consolidadas requiere que los Administradores de la Sociedad
Dominante realicen juicios, estimaciones y supuestos que afecten a la aplicacion de las politicas contables
y a los saldos de los activos y pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Los Administradores revisan estas estimaciones sobre una base continua. Sin embargo, dada Ia
incertidumbre inherente a estas estimaciones, existe un riesgo significativo de que puedan surgir ajustes
materiales en el futuro en relacion con el valor de los activos y pasivos afectados, asf como cambios en las
hipétesis, eventos y circunstancias en las gue se basan.

En la preparacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas, los juicios hechos por los administradores de
la Sociedad Dominante en aplicacién de las politicas contables del Grupe y las principales areas de
incertidumbre en la estimacidn son las siguientes:

Valor razenable de las inversiones inmobiliarias

El valor razonable esta determinado por valoradores externos independientes utilizando técnicas de
valoracidn e hipdtesis como estimaciones de las proyecciones de los flujos futuros de la propiedad y la
estimacion de la tasa de descuento apropiada para estos flujos de efectivo y también por las evaluaciones
de gestiéon que se basan en modelos econdmicos.

En cuanto a la inversién inmobiliaria en fase de desarrollo, también requiere una estimacion de los costes
de construccion. En su caso, el valor razonable se determina en base a las lltimas transacciones
inmaobiliarias con caracteristicas y ubicacién similares a las de la propiedad valorada.

La mejor evidencia del valor razonable de las inversiones inmobiliarias en el mercado es el método de
comparacién con activos similares. En caso de carecer de dicha informacién, el valorador determina el valor
razonable a fravés de un rango de valores razonables. Al hacer tales juicios, el valorador utiliza una serie
de fuentes, incluyendo:

i. Los precios actuales en un mercade active con diferentes tipos de propiedades, en condiciones
y lugares diferentes, ajustados por diferencias con los activos del Grupo.

ii. Los precios recientes de propiedades en otros mercados menos activos, ajustado por los
cambios en las condiciones econdmicas desde la fecha de la transaccién.

. El descuento de flujos de efectivo basado en estimaciones derivadas de los términos y
condiciones de los contratos de arrendamiento actual y, si es posible, la evidencia de los precios
del mercado de propiedades similares en la misma ubicacidén, mediante el uso de tasas de
descuento reflejando la incertidumbre del factor tiempo.

Técnicas de valoracién e hipétesis aplicables para la medicién del valor razonable

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

* Los valores razonables de activos y pasivos financieros con los términos y condiciones estandar y que
se negocian en los mercados activos y liquidos se determinan con referencia a los precios cotizados en
el mercado.

e El valor razonable de otros actives financieros y pasivos financieros (excluidos los instrumentos
derivados) se deferminan de acuerdo con los modelos de valoracion generalmente aceptados sobre la
base de descuento de flujos de caja utilizande los precios de transacciones observables del mercado y
las cotizaciones de contribuidores para instrumentos similares.

Los instrumentos financieros valorados con posterioridad a su reconocimiento inicial a valor razonable, se
clasifican en niveles de 1 a 3 hasados en el grado en que el valor razonable es observable:

= Nivel 1: son aquellos referenciados a precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para actifos
0 pasivos idénticos.
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« Nivel 2: son aquellos referenciados a otros “inputs” (que no sean los precios cotizados incluidos en
el nivel 1) observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

+ Nivel 3: son los referenciados a técnicas de valoracion, que incluyen “inputs” para el activo o pasivo
que no se basan en datos de mercado observables (“inputs” no observables).

En la nota 6 también se proporciona informacién sobre cdmo es calculado el valor razonable de las
inversiones inmobiliarias de acuerdo con las técnicas de valoracion descritas en la citada nota.

El detalle de los activos valorados a valor razonable a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017
se presenta a continuacian:

Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones inmobiliarias (nota 6) 50,098 §0.098
Total a 31.12.2018 - - 50.098 50.098
Inversiones inmobiliariag (nota &) = 28.542 28.542
Total a 31.12.2017 - o - 28.542 23.390

Impuesto sobre sociedades

La Sociedad Dominante esta acogida al régimen establecido en la ley 11/2009, 26 de octubre, que regula
las Sociedades Cotizadas de Inversién en el Mercado Inmobiliaric (SOCIMI), las cuales, siempre que
cumplan ciertos requisitos, estaran sujetas a un tipo impositivo del 0%.

Los Administradores de la Sociedad Dominante monitorizan el cumplimiento de los requisitos legales
pertinentes con el fin de que le sean aplicables los beneficios fiscales establecidos en la ley.

A este respecto, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que tales requisitos han sido
cumplidos en los términos y plazos establecidos, y por ello ne han reconocido ningdn gasto en relacién con
el impuesto sobre sociedades.

5. Gestion de riesgos financieros e instrumentos financieros

5.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo se encuentran expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de gestion
del riesgo global del Grupe se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar

los efectos potenciales a los que se expone la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestidn del riesgo esta delegada en la Sociedad Gestora (VBA Real Estate Asset Management 3000,
S.L.) con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracidn.

5.1.1 Riesgo de mercado
Debido a la situacién actual en la que se encuentra el sector inmebiliario y con el fin de mitigar todo impacto
negativo que este puede provocar, el Grupo cuenta con medidas especificas para reducir al minimo el

impacto de éstas sobre su situacién financiera.

Estas medidas se aplican de conformidad con los resultados obtenidos de los analisis de sensibilidad que
el Grupo realiza de forma recurrente y sobre la base de la estrategia definida en sus planes de negocio.

- Riesgo de tipo de cambio

El Grupe no esta expuesto al riesgo de posibles fluctuaciones en los tipos de cambio ya que redliza
sus operaciones en Euros que es su moneda funcional y de presentacién.
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- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de la deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos
variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

El Grupe analiza fa exposicidn al tipo de interés de manera dinamica. Se simulan varios escenarios
teniendo en cuenta las alternativas de financiacion. Baséndose en esos escenarios, el Grupe calcula
el impacto en el resultado para un cambio determinado en el tipo de interés. Los escenarios se usan
s6lo para pasivos que representen las posiciones mas significativas sujetas a tipo de interés.

En términos nominales, el importe de deuda financiera a tipos fijos y variables a 31 de diciembre de
2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miloe deo ourne

J2zme M2017

Deuda financiera a tipo variable 1.912 1.988
Deuda financiera a tipo fijo (*) 14.854 4,435
TOTAL ' 16.766 6.423

(") VBA SUB 2018, S.L.U. tiene un préstamo hipotecario por importe de 5.250.000 eurcs a 21 afios formalizado en 2018 el cual
devenga un tipo de interés fijo durante los primeros 12 afies y variable a partir del afio 13. Este préstamo hipotecario a efectos
de la tabla anterior es considerado "Deuda financiera a tipo fijo™.

Basandose en las simulaciones realizadas, el impacto recalculado en el beneficio después de
impuestos de una variacién del 1% en el tipo de interés de referencia (Euribor a 12 meses) producira
como maximo un aumento de 18 miles de euros o una disminucién de O miles de eurcs a 31 de
diciembre de 2018, (un aumento de 18 miles de euros o una disminucién de 0 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017). La simulacion se hace periddicamente con el fin de asegurar que la pérdida
potencial maxima esta dentro del limite establecido por el Consejo de Administracion.

5.1.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que puede tener el Grupo de incumplir sus obligaciones
asociadas a sus pasivos financieros liquidados o de otros activos financieros.

E!l Grupe lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, pues dispone de la suficiente liquidez
necesaria para hacer frente a cualquier obligaciéon vencida, no solo en condiciones normales de mercado
sino también en momentos de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inasumibles o poniendo en riesgo la
reputacion del Grupo.

El Grupo monitoriza mensualmente el cumplimiento de los requisitos establecidos en los contratos de
préstamo, asi como su capacidad para afrontar las obligaciones financieras derivadas de dichos contratos.

5.1.3 Riesgo de crédito

El Grupo mantiene efectivo y depositos en bancos espaiioles, por lo que esta expuesto a la estabilidad o al
riesgo de insolvencia que estos presenten.

Otro riesgo de crédito se encuentra en la posible insolvencia de los inquilinos. Es por ello, que el Grupo
elige entre los inquilinos que acrediten la mas alta calidad crediticia, pero a veces, ios inmuebles son
adquiridos con inquilinos y por tanto los mismos no han podido ser seleccionados por ef Grupo. El riesgo
de impago se intenta disminuir mediante la aportacién por parte de los inquilinos de fianzas o depésitos
adicionales. En todo caso se ha impuesto un proceso estricto proceso de validacion y aceptacién (“scoring”)
de potenciales inquilinos al objeto de minimizar el riesgo de impago.

Durante el ejercicio 2018, el Grupo ha comenzado a asegurar el 100% de los contratos firmados median
seguros de impago. Estos seguros cubren los posibles impagos de los inquilinos durante un periodo maxj
de 12 meses y cubre ademas los costes relacionados con el procedimiento judicial y ofros costes deri
def mismo.

dos
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5.1.4 Riesgo fiscal

Como se ha mencionado en la nota 1, la Sociedad Dominante se acogié al régimen fiscal especial de las
Sociedades cotizadas de inversion en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI). De conformidad con el articulo 6
de la Ley 11/2009 de SOCIMI, medificada por la Ley 16/2012, se requiere la obligatoriedad de distribucién
de dividendos a sus accionistas, previc cumplimiento de las obligaciones pertinentes mercantiles. La
distribucidn debe ser aprobada dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio y pagada en el
plazo de un mes desde el acuerdo de distribucion.

Si la Junta General de Accionistas de este tipo de sociedades no aprueba la distribucion de dividendo
propuesto por el Consejo de Administracién, calculado de acuerdo con los requisitos de dicha Ley, podrian
estar infringiendo dicha ley y por lo tanto, serian gravados por el régimen general de impuestos y no el
régimen aplicable a las SOCIMI.

6. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias incluyen: apartamentos, aticos, trasteros, plazas de aparcamiento y locales
comerciales propiedad del Grupo para el alquiler a largo plazo y no ocupadas por el Grupo.

A continuacién, se presenta el detalle y movimiento ocurride bajo este epigrafe durante el presente gjercicio

y el anterior:
Milae do aurps

Inversiones

inmobiliarias

Saldo a 31 de diciembre de 2016 23.390 23.390
Adquisiciones 1.360 1.360
Costes de transaccién capitalizados 87 67
Desembolsos posteriores capitalizados 476 476
Ofros (1N (17)
Ganancia / (pérdida) neta de ajustes al valor razonable 3.266 3.266
Saldo a 31 de diciembre de 2017 28.542 28.542
Adguisiciones 14.112 14.112
Costes de transaccion capitalizados 530 530
Desembalsos posteriores capitalizados 353 353
Otros {2) {2)
Ganancia / (pérdida) neta de ajustes al valor razenable 6.563 6.563
Saldo a 31 de diciembre de 2018 50.098 50.098

En la linea “Otros” se registran lo costes en los que el Grupo incurre para la comercializacién de los
inmuebles a arrendar (Nota 3.3). Estos se agregan al valor razonable de los activos arrendados y se
reconocen como gasto durante el plazo mfnimo estimado del arrendamiento, sobre la misma base que la
renta derivada del mismo, seguin establecen la NIC 40 y la NIC 17.

Entre el 1 de enero de 2018 yel 31 de diciembre de 2018 el Grupo ha compietado las siguientes
transacciones:

¢ El 21 de marzo de 2018, el Grupo, mediante escritura publica de compra venta nimero 398, otorgada
ante el notaric de Madrid, D. Carlos de Prada Guaita, adquirid un edificio ubicado en la calle Concordia
numero 5 de Méstoles. El edificio se compone de 12 viviendas y 1 local comercial. El coste de adquiscién
de dicho edificio fue de 1.106 miles de euros {incluidos los costes de transaccion).

¢ Con fecha 26 de marzo de 2018, el Grupo suscribid una opcién de compra sobre un inmueble sito en la
calle Luchana nimero 20 de Madrid, por un precio de 2.000 miles de euros. La Sociedad ejercio la
opcién de compra, el dia 3 de octubre de 2018 mediante escritura publica de compra venta nimero
1.406, otorgada ante el notario de Madrid, D. Carlos de Prada Guaita tras cumplirse por el Concedente
las condiciones pactadas en la misma. El precio de compraventa del inmueble ascendié a 10.914 mil
de euros {incluidos los costes de transaccion).
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» El 26 de junio de 2018, el Grupo, mediante escritura publica de compra venta nimero 842, otorgada
ante el notario de Madrid, D. Carios de Prada Guaita, adquirié 14 viviendas ubicadas en la calle Eugenic
Gross de Malaga. El coste de adquiscién de dicho edificio fue de 1.367 miles de euros (incluidos los
costes de transaccidn).

s FEl 24 de julio de 2018, el Grupo, mediante escritura plblica de compra venta numerc 1.156 otorgada
ante el notario de Madrid, D. Carlos de Prada Guaita adquirié un edificio de 11 viviendas y un local
comercial ubicadas en la calle Don Quijote de Madrid. El coste de adquiscion de dicho edificio fue de
1.254 miles de euros (incluidos los costes de transaccion).

Entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de diciembre de 2017, el Grupo completd las siguientes transacciones:

e El 28 de Junio de 2017, la Sociedad Dominante, mediante la escritura puOblica de
compraventa namero 1,114, otorgada ante el notario de Madrid, don Carlos de Prada Guaita, adguirié
un edificio ubicado en calle Carrascales 1, Madrid. El edificio se compone de 8 apartamentos. El coste
de adquisicion de dicho edificio fue de 567 miles de euros {incluidos los costes de transaccion).

e El 20 de Julio de 2017, la Sociedad Dominante, mediante la escritura plablica de compraventa nimero
1285, otorgada ante el notario de Madrid, don Carlos de Prada Guaita, adquirié un edificio ubicado en
calle Santa Valentina 28, Madrid. El edificio se compone de 7 apartamentos. El coste de adquisicion de
dicho edificio fue de 860 miles de euros (incluyendo los costes de transaccion).

La identificacion de los inmuebles incluidos bajo este epigrafe en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 11 de la Ley SOCIMI se encuentra incluida en el Anexo | a las presentes cuentas anuales
consclidadas.

Proceso de valoracion

A 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 las inversiones inmobiliarias se reconocen a su

valor razonable. El valor razonable de las inversiones inmobiliarias del Grupo se calcula sobre la base de
los informes de los valoradores independientes.

A continuacion, se informa sobre el coste y valor razonable de las inversiones inmobiliarias al 31 de
diciembre de 2018 y el 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

31 de diclembre 2018 31 de diciembre 2017
Coste Valar razonable Coste Valor rezonahle
Inversiones inmobiliarias 32.7112 50.098 17.720 28.542

Los resultados reconocidos en la cuenta de resultados consolidada derivados del reconocimiento de las
inversiones inmobiliarias a su valor razonable a 31 de diciembre de 2018 ascienden a §.563 miles de
euros (2017: 3.266 miles de euros). De acuerdo con la NIIF 13, pueden surgir algunas situaciones en las
que los precios de transaccién pueden no representar el valor razonable de un activo en el momento del
reconocimiento inicial.

La valoracion de dichos actlivos inmobiliarios han sido realizadas por expertos bajo la hipdtesis “valor de
mercado”’, siendo estas valoraciones realizadas de conformidad con las disposiciones del RICS Appraisal
and Valuation Standards (Libro Rojo) publicado por la Royal Institution of Chartered Surveyors de Gran
Bretafia (RICS).

El valor de mercado se define como la cantidad estimada por la que un activo deberia poderse intercambiar
a la fecha de valoracién, entre un vendedor y un comprador dispuestos entre si, tras un period
comercializacién razonable, y en el que ambas partes hayan actuado con conocimiento, prudencia
coacciénh alguna.

sin
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Metodologia:

a) Meétodo de descuento de flujos de efectivo:

La metodologia de valoracion adoptada con objeto de determinar el valor razonable de los inmuebles en
rentabilidad es el método del descuento de flujos de efectivo con la proyeccion de los ingresos netos de
explotacién a 5 afios y capitalizar el 6° afio con una rentabilidad ("yield") de salida de entre 3,25% y 5,75%
{entre 3,5% y 4,75% a 31 de diciembre de 2017) y aplicando una Tasa Interna de Retorno para el descuento
los flujos de efectivo obtenidos entre 4,5% y 7% {entre 5,5% y 7,25% a 31 de diciembre de 2017).

El métode de descuento de flujo de caja se basa en la prediccion de los ingresos netos probables que
generaran los activos durante un periodo determinado de tiempo, considerando el valer residual de los
mismos al final de dicho pericdo. Los flujos de caja se descuentan a una tasa interna de retomo para llegar
al valor neto actual. Dicha tasa interna de retorno se ajusta para refiejar el riesgo asociado a la inversién y
las hipotesis adoptadas.

Las variables claves son, por tanto, los ingresos netos, la aproximacién del valor residual y |z tasa interna
de rentabilidad.

Andlisis de sensibilidades
Basandose en las simulaciones realizadas, el impacto recalculade en el valor razonable de los inmuebles

de una variacion del 1% en la tasa de descuento a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
seria el siguiente;

Miles de euras

Resultado tedrice
3 diciembre 2018 31 diciembre 2017

Valoradas par el método del descuento de flujos .
Valoradas por el método de comparables - - -

Total valor razonable de inversiones inmobiliarias 47 971 52.271 27.745 29.871

Arrendamientos operativos

La totalidad de la cifra de ingresos reconocida en el gjercicio tiene su arigen en los ingresos por rentas
derivadas de los contratos de arrendamiento.

El importe total de los cobros minimos futuros por los arrendamientos operativos no cancelables es el
siguiente:
Miles de euros

3 diciembre 2018 31 diciembre 2017

Menos de un afio 314 312
Entre uno y cinco afios

Mas de cinco afios - =
314 312

Los contratos de arrendamiento firmados por el Grupo con sus arrendatarios tienen una duracion inicial de
un afio con la opcién de prorrogar hasta tres afios a opcién del arrendatario.

Seguros

Es politica del Grupo contratar todas las pélizas de seguros necesarias para la cobertura de posibles riesgo
que pudieran afectar a los elementos de las inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas pélizas a
de diciembre de 2018 y 2017 se cansidera suficiente por los Administradores de la Sociedad Dominan
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Compromiscs
A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Grupo no tiene compromisos contractuales para la adquisicion,

construccién o desarrollo de inversiones inmobiliarias o en relaciébn a reparaciones, mantenimiento o
seguros, al margen de las obligaciones gue se derivan de los mencionados contratos de arras.

Hipotecas

Determinados activos incluidos bajo el epigrafe de inversiones inmobiliarias cuyo valor mercado asciende
a 49.954 miles de euros en su conjunto a 31 de diciembre de 2018 (a 31 de diciembre de 2017 asciende a
20.530 miles de euros) son garantia hipotecaria para el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la
financiacién obtenida por el Grupo (Nota 11).

7. Andlisis de los instrumentos financieros

7.1. Analisis por categorias

El valor en libros de cada categoria de instrumentos financieros es el siguiente:

a) Activos financieros:

Milee do surng

Activas no corrlentes

Valores representativos de Créditos, derivados y otros

3212017 MH2Z0E 0T
Préstamos y partidas a cobrar - = — 104 T4
= 104 74

Valores representativos de

Craditos, derivados y otros

. Hdeuda e e

3111212018 I 220T IMM2I2098  MM22017

Préstamos vy partidas a cobrar 5.142 8.422
- - 5.142 8.422

Total activos financieros - - 5.246 8.496

Bajo la categoria de activos financieros no corrientes el Grupo reconoce el importe relativo a los depdsitos
realizados en los correspondientes organismos publices derivados de arrendamientos.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el
riesgo de crédito para cada clase de activos financieros se resume a continuacion:

Milae de Euros

31M2/2018 2207
Saldo al inicio del ejercicio 37 29
Dotaciones 42 60
Reversiones {7)
Aplicaciones (68) (45y
Saldo al cierre del gjercicio 11 /fl
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b) Pasivos financieros:
Miles de suras

Pasivos no corrigntes

Deudas con entidades de Derivados y otros

créditg = — el

3112712018 3111212017 INN22018 22047

Débitos y partidas a pagar 16226 6,100 244 127
16.226 6100 244 127

3 Pasivos commiontes
Deudas con entidades de

Derivados y olros

L = s

2MM22018 22017 — 322008 —3tHzieo T

Débitos y partidas a pagar 347 223 1.400 673
347 223 1.400 673

Total pasivos financieros 16.573 6.323 1.644 800

Bajo la categoria de pasivos financieros no corrientes se reconocen los depositos recibidos de los
arrendatarios que seran devueltos a los mismos af vencimiento del contrato. Estos depositos se retienen
los arrendatarios incumplen sus obligaciones de pago o existe cualquier ofro incumplimiento en el contrato
de arrendamiento.

Bajo la categoria de pasivos financieros se encuentra registrada la parte de |a deuda financiera derivada de
los contratos de préstamo con vencimiento a corto plazo (Nota 11).

7.2. Andlisis por vencimientos

El vencimiento de los pasivos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2018 es ol siguiente;

Miles de
Euros
2 L = o e Afios
31112/2019 3141124208 Hit2zo21 322022 posteriorss
Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 347 433 501 571 14.936 16.788
Otros pasivos financieros - 244 244
Proveedores 185 165
Proveedores, empresas del grupo y
asociadas 1.204 1.204
{Nota 16)
Remuneracienes pendientes de pago 15 15
Anticipos de clienies 16 16f
Total pasives financleros 1.747 677 501 571 14.936 18

31




VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Notas a las Cuentas Anuales Consolidadas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

El vencimiento de los pasivos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de
Eurne
31122018 314122018 3122020 3112021 ARos Total
- —— postoriores
Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 223 270 281 202 5.355 6.421
Otros pasivos financieros 15 127 142
Deudas con empresas del grupo y
asociadas 3 3
{Nota 16)
Proveedores 65 65
Proveedores, empresas del grupo y
asociadas 577 577
{Notz 18)
Remuneraciones pendientes de page 1 - - 1
Anticipos de clientes 12 - - B B 12
Total pasivos financleros 896 397 281 292 5.355 7.221

Elimporte total no coincide con el andlisis por categorias debido a que los préstamos que el Grupo mantiene
con las diferentes entidades financieras se registraron en cada momento a coste amortizado por lo que
todos los costes incurridos en la consecucion de dichas financiacicnes y que se pagaron en el momento de
su concesion se encuentran neteando la deuda pendiente y se van amortizando durante la vida de cada
préstamo. El importe pendiente de amortizar de dichos gastos a 31 de diciembre de 2018 asciende a 215
miles de euros {28 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

Los activos y pasivos financieros no corrientes corresponden a depaésitos vinculados a los contratos de
arrendamiento. Su vencimiente estd vinculado al de estos contratos. Los Administradores estiman que el
plazo promedio de vencimiento de los contratos de arrendamiento oscilard entre los dos y los tres afios.

8. Efectivo y equivalentes de efectivo

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes" incluye efectivo {efectivo en caja y depésitos
bancarios a la vista) y equivalentes de efectivo (es decir, inversiones a corto plazo de gran liguidez,
facilmente convertibles en importes determinados de efective en un plazo méxime de tres meses y cuyo
valor esta sujeto a un riesge de cambio poco significativo). El importe en libros de estos activos es igual a
su valor razonable.

A 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el saldo del epigrafe 'efectivo y equivalentes de
efectivo’ es de libre disposicién salvo un total de 361 miles de euros (360 miles de euros a 31 de diciembre
de 2017) que se encuentra encomendado para su gestion al proveedor de liquidez (Renta 4 Banco, S.A.).
9. Patrimonio Neto

Capital y prima de emision

Milos do ouros

G Capltal Prima da I::::Tipﬁ Il::h‘|
L F meEntos
Stoidite Sooial amisidn da L
patrimonio
Saldo a 31 de diciembre de 2016 1.602.575 8.013 7.688 - 15.701
Aumento de capital 546.669 2733 4,374 7.107
Costes de emisién de capital - (23) - (23}
Distribucion de prima de emision (318) - (319)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 2.149.264{") 10.746 - 11.720 - 22 466
Aumento de capital 240457 1.203 1.996 : 3.199
Costes de emisién de capital - - (60) - {60}
Distribucién de prima de emision (769) (76?
Saldo a 31 da diciambra de 2018 2.389.721(*) 11.948 - 12.887 - 24.ﬂ5
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(%) Esta cifra incluye 20.080 acciones propias a 31 de diciembre de 2018 (20.243 acciones a 31 de diciembre de 201 7) como se desglosa
a continuacion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, acordd, en su sesién celebrada el 5 de junio de
2017, aumentar el capital social de la Sociedad hasta un maximo de 3.941.505,00 euros, mediante la
emisién de hasta un maximo de 788.301 acciones ordinarias con valor nominal de 5,00 euros mas una
prima de emisi6n de 8,00 euros por accion, de lo que resulta un tipo de emision de 13,00 euros por accion.
Esta resolucién fue tomada al amparo de la delegacién conferida por la Junta General Universal
Extraordinaria de accionistas de 7 de septiembre de 2016 en Ios términos previstos en el articulo 297.1 .b)
de la Ley de Sociedades de Capital.

La citada ampliacion de capital se llevo a cabo mediante escritura ptblica de 4 de agosto de 2017 ante el
notario de Madrid, D. Carlos de Prada Guaita, por un importe de 2.733 miles de euros mediante |a creacién
y emision de 546.688 nuevas acciones con un valor nominal de 5 euros cada una, numeradas desde
1.602.576 a 2,149.264, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas nuevas acciones se emitieron con una
prima de emisidn total de 4.374 miles de euros. La contraprestacion en efectivo recibida por la Sociedad
Dominante de los accionistas en relacion con el aumento de capital y la prima de emisién ascendio a 7.107
miles de euros. Este aumento de capital se presenté en el Registro Mercantil con facha 25 de agosto de
2017,

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, acordd, en su sesién celebrada el 23 de marzo
de 2018, aumentar el capital social de la Sociedad hasta un maximo de 14.125.836,90 euros, mediante la
emisién de hasta un maximo de 1.062.093 acciones ordinarias con valor nominal de 5,00 euros més una
prima de emision de 8,30 euros por accion, de lo que resulta un tipo de emision de 13,30 euros por accidn,
Esta resolucién fue tomada al amparo de la delegacién conferida por la Junta General Universal
Extraordinaria de accionistas de 12 de diciembre de 2017 en los términos previstos en el articulo 297.1.b)
de la Ley de Sociedades de Capital.

La citada ampliacion de capital se llevd a cabo mediante escritura plblica de 15 de junio de 2018 ante el
notario de Madrid, D. Vicente de Prada Guaita, por un importe de 1.203 miles de euros mediante la creacién
y emisién de 240.457 nuevas acciones con un valor nominal de 5 euros cada una, numeradas desde
2.149.265 a 2.389.721, totalmente suscritas y desembolsadas, Estas nuevas acciones se emitieron con una
prima de emisién total de 1.996 miles de euros. La contraprestacién en efectivo recibida por la Sociedad
Dominante de los accionistas en relacién con el aumento de capital y la prima de emisién ascendié a 3.199
miles de euros.

A 31 de diciembre de 2018 el capital social de VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. asciende a 11.549
tmiles de euros y esta representado por 2.389.721 acciones ordinarias y nominativas representadas
mediante anotaciones en cuenta, de un valor nominal de 5 euros cada una. Todas las acciones son de la
misma clase, estan suscritas y desembolsadas, otorgande a sus titulares los mismos derechos.

La totalidad de las acciones de VBARE lberian Properties SOCIMI, S.A. estan admitidas a cotizacion desde
el dia 23 de diciembre de 2016, cofizan en el mercado alternativo bursatil (MAB) y forman parte del
segmento SOCIMIs.

El capital social y la prima de emision, incluyendo la prima de emisién de acciones y la que deriva de
los anticipos de capital y prima de emisian, que estan totalmente desembolsadas, es como sigue:

31 diclembre 2018 31 diciembre 2017

Ndmero de acciones Z.389.721 2.149.264
Valor nominal {Euro) 5 5
Capital social {miles de euros) 11.949 10.748
Prima de emisién (miles de euros) 13.493 12.266

25.442 23.012
Costes de emisidn de capital (miles de euros} (608) (546)

o —
.4
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Se han deducido los costes de emision de instrumentos de patrimonio de acuerdo con la IAS 32.

Distribucion de prima de emisién

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 12 de diciembre de 2017, a
propuesta del Consejo de Administracion de la Sociedad, aprob6 la realizacion de un reparto de prima de
emision entre los accionistas en proporcién a su participacion en el capital social de la Sociedad Dominante
habiendo delegado al Consejo de Administracion la ejecucion de dicho acuerdo asi como para la
determinacién de la fecha de pago e importe de prima de emisién a distribuir.

Con fecha 20 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracién acord6 realizar una distribucién de prima
de emision en virtud de la delegacion realizada por la Junta General de Accionistas. El importe a distribuir
ascendio a 319 miles de euros (0,15 euros por accién) habiéndose hecho efectivo el pago con fecha 27 de
diciembre de 2017.

Con fecha 15 de marzo de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad, aprobd el reparto de una
prima de emision complementaria por importe de 319 miles de euros (0,15 euros por accion) la cual se hizo
efectiva el 20 de marzo de 2018 entre los accionistas en proporeion a su participacion en el capital social
de la Sociedad Dominante.

Con fecha 26 de julio de 2018, el Consejo de Adminisfracién de la Sociedad, aprobé el reparto de una prima
de emision complementaria por importe de 450 miles de euros (0,19 euros por accion) la cual se hizo
efectiva el 14 de agosto de 2018 entre los accionistas en proporeidn a su participacion en el capital social
de la Sociedad Dominante.

Adicionalmente, con fecha 4 de marzo de 2019, el Consejo de Administracion de 1a Sociedad, ha aprobado
el reparto de una prima de emision complementaria por importe de 450 miles de euros (0,19 euros por
accion) la cual se hara efectiva el 15 de marzo de 2019 entre los accionistas en proporcién a su participacion
en el capital social de la Sociedad Dominante.

Acciones en patimonio propias

El movimiento del epigrafe de acciones propias durante los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Nimare de acciones Valor

Saldo a 31 de diciembre de 2016 25.269 323
Aumentos / Gompras 3.680 45
Disminuciones / Ventas {9.708) {120)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 20.243 248
Aumenios / Compras 1.336 18
Disminuciones / Ventas (1.499) {19)
Saldo a 30 de diciembre de 2018 20.080 247

Las acciones propias de la sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2018 representan un 0,84% del capital
social y totalizan 20.080 acciones con un precio promedio de adquisicion de 12,34 euros por accion. A
de diciembre de 2017 representaban un 0,84% del capital social y totalizaban 20,243 acciones con un pracio
promedio de adquisicién de 12,29 euros por accién.

Con fecha 7 de septiembre de 2016 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante acordéd
autorizar al Consejo de Administracién para que pudiera adquirir derivativamente acciones propias a titulo
de compraventa, permuta ¢ dacién en pago, en una o varias veces, siempre que las acciones adquiridas
no excedan de un 20% del capital social, a un precio minimo igual a su valor nominal y a un precio maximo
igual a (i) si las acciones han sido admitidas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, el 120% de
su valor de cotizacién en la fecha de la adquisicion o (ji) si las acciones no han sido admitidas a negociagién
en un mercado regulado o sistema multilateral de negociacién, 25 euros por accién. La auforizacid ha
concedido para un periodo de 5 afios a contar desde el dia siguiente a Ia fecha del acuerdo.
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Reserva legal y ofras reservas

En virtud de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debe transferir el 10% de los beneficios netos de
cada ejercicio a la reserva legal hasta que la mismo alcance el 20% del capital social. La reserva legal
puede emplearse para aumentar el capital social siempre que el balance restante no caiga por debajo del
10% del capital social ya aumentado. Por el contrario, mientras |a reserva legal no supere el 20% del capital
social, y teniendo en cuenta las limitaciones establecidas en el régimen SOCIMI, solamente podra
destinarse a compensar pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

De conformidad con la Ley 11/2009, por la que se regulan las SOCIMI, la reserva legal de las empresas
que han optadao por aplicar el régimen SOCIMI, no podra exceder del 20% del capital accionario en la figura.
Los estatutos de estas sociedades no pueden establecer ninguna otra reserva indisponible diferente de
la reserva legal.

A 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no esta constituida la reserva legal por parte de la
Sociedad Dominante.

Estructura accionarial

Los accionistas estan obligados a comunicar a la Sociedad Dominante a adquisicidn de acciones, por
cualquier titulo y directa o indirectamente, que determinen que su participacion total alcance, supere o
descienda del 5% del capital social y sucesivas multiplos.

De acuerdo a la informacion proporcionada, los principales accionistas del Grupo a 31 de diciembre de 2018
y 31 de diciembre de 2017, con un porcentaje de participacion directa o indirecta superior al 5% del capital
social de la Sociedad Dominante, son los siguientes:

Y del total de acclones

31 diciembre T078

Accionista Directa Indirecta

Meitav Dash Provident Funds and Pension Ltd. 12,55% 12,55%
Value Base Lid. 7.38% 4.92% 12,30%
M. Wertheim (holdings} Ltd. 8,37% 8,37%
Dan Rimoni 8,13% 8,13%
Ido Neuberger (*) 5,12% 5,12%

% del lotal de accicnas
31 diciembre 2017

Accionista Indirecta

Value Base Lid. 8,20% 547% 13,67%
Meitav Dash Provident Funds and Pension Ltd. 9,30% 9,30%
M. Wertheim (holdings) Ltd. 9,30% - 8,30%
Dan Rimoni 8,92% 8,92%
Ido Nouberger {*) 5,69% - 5,69%

(*} Ido Nouberger tiene una participacién en Value Base Ltd (ver Nota 17).

(anancias por accidn
a) Basicas:

Las ganancias bésicas por accion se calculan dividiendo |a ganancia/(pérdida) neta del ejercicio atribuible

a les propietarios de Sociedad Dominante entre el nimero medio ponderado de acciones ordinagas en

circulacién durante el ejercicio, excluida el nimero medio ponderado de ias acciones propias manfénidas a

lo largo de ejercicio.

El detalle del calculo de la ganancia / {pérdida) por accién es el siguiente:

35



VBARE lberian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Notas a las Cuentas Anuales Consolidadas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013

31 diciembre 2018 31 dictembre 2017

Resultado neto del periodo atribuible a los accionistas de la 4.801 2 551
Sociedad Dominante (miles de euros) ! ’

Numerc medio ponderado neto de acciones {excluidas acciones

propias) 2.286.950 1.798.969
Ganancias por accién {Euros) 210 1,25
b) Diluidas:

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacién para reflejar la conversidn de todas las acciones ordinarias potenciales dilutivas.

A estos efectos se consideran instrumentos dilutivos las acciones ordinarias que se presentan bajo el
epigrafe "anticipos de capital” y gue han sido emitidas a fecha de cierre de cada ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado el efecto de dilucidn de estas potenciales
acciones y su potencial impacto en el célculo de las ganancias por accion y han concluido que este efecto
no es significativo, y por lo tanto las perdidas/ganancias basicas y diluidas por accién no difieren
significativamente.

Distribucién del resulfado

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Junta General de Accionistas de
la Sociedad Dominante es fa siguiente:

Mites de euros

Base de distribucién

Beneficio f(Pérdida) {1.895)
Distribucién
Resultados negativos de ejercicios anteriores {1.895)

La distribucién del resultado de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2017 aprobado por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante en fecha 27 de marzo de 2018, es el siguiente:

Miles de auros

Base de distribucidén

Beneficio /(Pérdida) {1.148)
Distribucién
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.148)

Politica de distribucion de dividendos

El dividendo se pagaraen efectivo, y serd reconocido como unpasivo en las Cuentas Anuales
Consolidadas en el periodo en que los dividendos son aprobados por los accionistas de |la Sociedad
Dominante o sociedades dependientes.

Dada su condicién de SOCIMI a efectos fiscales, la Sociedad Dominante se encuentra obligada a distribuir
en forma de dividendos a sus accionistas, una vez cumplidas las obligaciones mercantiles que
correspondan, el beneficio obtenido en el ejercicio en la forma siguiente:

a) El 100 por 100 de los beneficios procedentes de dividendos o participaciones en beneficios
distribuidos por las entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.

b) Al menos el 50 por ciento de los beneficios derivados de la fransmision de inmuebles y accighes
o participaciones a que se refiere el apartado 1 del articule 2 de esta Ley, realizad
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transcurridos los plazos a que se refiere el apartado 3 del articulo 3 de esta Ley, afectos al
cumplimiento de su objeto social principal. El resto de estos beneficios debera reinvertirse en otros
inmuebles o participaciones afectos al cumplimiento de dicho objeto, en ¢l plazo de los tres afios
posteriores a la fecha de transmision. En su defecto, dichos beneficios deberan distribuirse en su
totalidad conjuntamente con los beneficios, en su caso, que procedan del gjercicio en que finaliza
el plazo de reinversién. Si los elementos objeto de reinversién se transmiten antes del plazo de
mantenimiento establecido en el apartade 3 del arficulo 3 de esta Ley, aquellos beneficios deberan
distribuirse en su totalidad conjuntamente con los beneficios, en su caso, que procedan del
ejercicio en que se han transmitido.

La obligacion de distribucién no alcanza, en su caso, a la parte de estos beneficios imputables a
ejercicios en los que la Sociedad no tributaba por el régimen fiscal especial establecido en esta
Ley.

c) Al menos el 80 por ciento del resto de los beneficios obtenidos.

Cuando la distribucion de dividendos se realice con cargo a reservas procedentes de beneficios de un
ejercicio en el yue haya sido aplicado el regimen fiscal especial, su distribucion se adoptara obligatoriamente
con el acuerdo a que se refiere el apartado anterior.

La reserva legal de las empresas que han optado por aplicar el régimen fiscal especial SOCIMI no podra
superar el 20% del capital social. Los estatutos de estas saciedades no podran establecer ninguna otra
reserva de caracter indisponible distinta de la anterior. Una vez que todos los importes establecidos por |la
ley o los estatutos han sido cubiertos, (nicamente se podran distribuir dividendos con cargo a resultados
del ejercicio o a reservas de libre disposicién siempre y cuando el patrimonio neto de la Sociedad no
sea inferior a su cifra de capital social y que no caiga por debajo del capital social como consecuencia de
ia distribucién. A estos efectos, los resultados imputados directamente contra patrimonio no podran ser
objeto de disfribucion directa o indirectamente. Si hay pérdidas de ejercicios anteriores que causan gue el
pafrimonio neto de la Sociedad sea inferior al capital social, los beneficios deben ser utilizados para
compensar dichas pérdidas.

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no se han distribuido
dividendos.

10. Proveedores y ofras cuentas a pagar
El valor en libros de estas partidas no difiere significativamente de su valor razonable.

Informacitn sobre aplazamiento del pago realizado a proveedores

La informacién requerida por la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, es el siguiente
{expresada en miles de euros)

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014,de 3
de diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas de fecha 29 de enero de 2016.

Periodo medio de pago a proveedores 12 29
Ratio de operaciones pagadas 12 29
Ratio de operaciones pendientes de pago 10 21
Total pagos realizados 5.230 3.444
Total pagos pendientes 50 78

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” al plazo que transcurre desde [a fecha de factufa
hasta el pago material de la operacion segun se desprende de la Resolucion del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas mencionado anteriormente.
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Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el numerader por el
sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratio de
operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el
importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de
los productos correspondientes a los importes pagados, por el numero de dias de pago (dias naturales
transcurridos desde que se inicia el computo del plazo hasta el pago material de la operacién) y, en el
denominador, el importe fotal de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador
por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de
dias pendiente de pago (dias naturales franscurridos desde que se inicia el computo del plazo hasta el dia
de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

El plazo mé&ximo legal de pago aplicable a las sociedades del Grupo segin la Ley 11/2013 de 26 de julio es
de 30 dias excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60 dias.

1. Deudas con entidades financieras

E! detalle de las deudas con entidades de crédito mantenidas por el Grupo a 31 de diciembre de 2018 es

el siguiente:
h?;:[;:.:ﬂ Dwnda a corio plars
Entidad Facha PR S Hive da b Importa Piinkigal Princical nh-““'”-::l. ﬁn:i::::rn Interases
fmancisra comatiucign oo anto i i fianelado fELAN i n:::g:d:: 1 papados
Bankinter 21/04/2016 21/04{2031 Variable Eur12+1.25% 2100 1.811 75 5 33 25
Bankinter 18/07/20186 19/07/2031 Fijo 1.8% 750 652 27 3 17 13
Bankinter 18/07/2016 19/07/2031 Fijo 1.8% 300 260 11 1 7 5
Sabadell 30/11/2018 31122031 Fijo 1.8% 600 511 39 - 12 11
Sabadsll 30/M11/2016 311122031 Fijo 1.8% 637 545 M 13 11
Sabadell 26/04i2017 30/04/2032 Fijo 1.8% 187 157 [} 1 5 5
Sabadell 26/04/2017 30/04/2032 Fijo 1.8% 1.250 1.188 44 4 33 23
Sabadell 26/04/2017 30/04/2032 Fijo 1.8% 250 232 1 6
Sabadell 10/05/2017 1040572032 Fijo 1.8% 508 477 18 1 1 '
Sabadall 311012018 31/03/2030 Fijo 1.8% 324 316 2 1 2
Sabadell 31/01/2018 31/03/2030 Fijo 1.8% 492 481 4 2 2
B.C.C.(M 29/01/2018 29/01/2033 Fijo 2% 675 613 25 3 14 10
Sabadell 12/07/2018 30/08/2030 Fijo 1.8% 625 623 1
Sabadell 30/0712018 30/08/2030 Fijo 1.8% 785 761 2 1
Sabadsll 30/07/2018 30/09/2030 Fijo 1.8% 800 884 2 1 -
Sakadell 02/10/2018 30/12/2030 Fijo 1.8% 735 721
Banca Pueyo 03/10/2018 02/10/2039 Fijo 1.8% (%) 5.250 5.202 15 36 18
Sabadell G9M10/2018 30/12/2030 Fijo 1.8% 800 792 2 -
17.168 16.226 325 22 183 131

*VBA SUB 2018, S.L.U. tiene un préstamo hipotecario por imparte de 5.250.000 euros a 21 afies formalizado en 2018 el cual devenga
tipo de interés fijo durante los primeros 12 afios y variable a partir del afio 13. Este préstamo hipotecario a efectos de la tabla antetiof es
considerado *Deuda financiera a tipo fijo".
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El detalle de las deudas con entidades de crédito mantenidas por el grupo a 31 de diciembre de 2017 era

el siguiente:
D““" ‘:mn Ceumia @ carto plaro
Interosas Gusin
d Facha = mporia J A . Interasen
financigra et itn (EREEHT TP Heasris Nianclado Prncpsl PG ki Tancen pagsEcos

no pagados  del pariodao

‘Vanable

Bankinter 21/04/2016 21/04/2031 Eurl2+1.25% 2100 1.887 73 5 29 25
Barkinter 1940712016 190772031 Fijo 1,8% 750 679 25 3 14 13
Bankinter 19/07/2018 19/07/2031 Fijo 1,8% 300 271 10 1 3] 5
Sabadell 30/11/2016 311272031 Fijo 1,8% a00 550 38 13 11
Sabadell 3c/11/2018 311272031 Fijo 1,8% 637 586 40 13 12
Sabadell 26/04/2017 30/04/2032 Fije 1,8% 187 179 2 3 2
Sabadell 26/04/2017 30/04/2032 Fijo 1.8% 1.250 1.212 16 17 16
Sabadell 26/04/2017 30/04/2032 Fije 1,8% 250 241 3 = 4 3
Sabadell 1070572017 10/05/2032 Fije 1,8% 508 485 7 5} [}

6.582 6100 214 8 105 23

La deuda financiera del Grupo se encuenira registrada en el estado de situacion financiero consolidado por
su coste amortizado.

Todos los préstamos descritos estan garantizados mediante compromiso hipotecario sobre determinados
inmuebles cuyo valor de mercado al 31 de diciembre de 2018 asciende a 49.954 miles de euros (al 31 de
diciembre de 2017, 20.530 miles de euros) (Nota 6).

Los préstamos detallados anteriormente contienen ciertos pactos que son habituales en el mercado para
financiaciones de esta naturaleza (ratios basados en el “Loan to Value” {LTV) e ingresos por rentas de los
bienes hipotecados). El incumplimiento de estas obligaciones podria suponer un evento de incumplimiento
y puede dar lugar, entre otros, a una amortizacion anticipada parcial de los préstamos.

A 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Grupo cumple en su totalidad con todos los
términos, condiciones, pactos y disposiciones de los acuerdos de financiacién en vigor.

A juicio de los Administradores de la Sociedad Dominante, dichos ratios se cumplen al 31 de diciembre
de 2018, en la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas y la previsién es que
los mismos sean cumplidos en los préximos 12 meses.

12. Administraciones publicas y situacién fiscal
12.1. Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 es la siguiente:

Miles de euros

31 diciembre 2018 31 diciernbre 2017

Activos Pasivos Pasivos

Impuesto sobre la Renta de las

Personas Fisicas 52 ) 12
Impuesto sobre el Valor Afiadido kY| 30 -
Seguridad Social 7 6
Otros impuestos 2 -

31 59 32 18

Ei Grupo ho mantiene saldos a largo plazo con ia Administracién Plblica al 31 de diciembre de 20187 al
31 de diciembre de 2017.
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12.2. Impuesto de sociedades

La conciliacién entre resultado consolidado y la suma de las bases imponibles de las socledades que
integran el Grupo para el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018 se presenta a continuacion:

Miles de euros

iirasase ¥ GRALGE impuiadon
direcimimenio al palrimanso prlo

Cuenla de pérdides ¥ panantias consalidads

Aurnanbos Disminuciones AaimEilos DHamf s

Saldo de ingresos y gastos del

ejercicio 4.801 - 4.801 - 4.801
:j;ﬁ:s de consolidacidn y canversién (B.710) (6.710) {6.710)
Impuastos sobre beneficios

Diferencias permanentas: 13 13 {60) (&0} {47)
Diferencias temporarias: 15 15 - 15
Base imponible {resultado fiscal) {1.881} ﬂ {1.941)

La base imponible que se presenta en el cuadro anterior es la suma de las bases imponibles de las
sociedades que componen el Grupo, habiéndose ajustado el resultado consclidado del ejercicio por los
ajustes y eliminaciones de consolidacion, asi como los ajustes de conversion a Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE).

De acuerdo con la Ley SOCIMI, el actuai Impuesto sobre sociedades es el resultado de aplicar el tipo del
0% a la base imponible. Ninguna deduccién es aplicable en el ejercicio 2018, ni retenciones ni pagos a
cuenta.

Las diferencias permanentes hacen referencia a los costes de emisién de capital social relativas a las
ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio (Nota 8). Las diferencias temporarias se originan por
la fluctuacion de provisiones no deducibles hasta el ejercicio en que se hace efectivo el desembolso.

12.3. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2018 las sociedades del Grupo
tienen abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales los principales impuestos que les son aplicables
desde su constitucién y cuyo periodo de liguidacién haya transcurrido a 31 de diciembre de 2018.

Como consecuencia, enfre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los
Administradores consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian significativamente a
las presentes Cuentas Anuales Consolidadas.

13. Ingresos y gastos

a) Resultados por variacion de valor razonable en inversiones inmobiliarias

Los detalles de los resultados por variacion de valor razonable en inversiones inmobiliarias se desglosan
en la nota 6.

b) Gastos de explotacion de los activos inmobiliarios

La composicién de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada es |a siguie
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Milas de euros
31 diciembre

Coste de gestion de las inversiones inmobiliarias

Suministros

Seguros

Mantenimiento 151 111
Mantenimiento de las zonas comunes 75 90
Impuesto sobre Bienes Inmuebles 53 42
Costes de comercializacion 75 118
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 42 63
Otros gastos 6

Total 557 533

c) Gastos generales y administrativos:
La composicion de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada es la siguiente:

Milag de aurns

31 diclembre |

2018 2017
Gastos de personal 298 189
Honorario de gestion — ver nota 1.2.1 (a) y 16 542 39
Honorario de éxito — ver nota 1.2.1{c} y 16 1.153 540
Gastos de profesionales independientes y otros 444 324
Amortizacién del inmovilizado material 1 1
Tributos 2
Total 2.439 1.447

Calculo del honorario de éxito:

En la siguiente tabla se muestra el calculo del honorario de éxito al 31 de diciembre de 2018y 31 de
diciembre de 2017 de acuerdo con las condiciones establecidas en el Contrato de gestion, detallado en la
nota 1.2.1.c)

Miles da Euros

31 Diclembra

2018 2017
Patrimonio neto al inicio del ejercicio 29.973 20.882
Incrementos de patrimonio netos durante el periodo (prorrateados) 1.136 2.970
Resultado del periodo {antes de Honorario de éxito) 5.954 2.791
Hurdle rate (8%) 2.489 1.908
Catch — up acumulado 598 458
Carmied interest 555 a2
Total Honorario de éxito {16% mas IVA) 1.153 540

/

Beneficio neto consolidado para el accionista 4.801 2;){1
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Gastos de personal
Miles de Eurns
31 Diciambre
2018 2017

Sueldos, salarios y asimilados 247 162
Cargas sociales 52 27
Total 299 189

El nimero medio de empleados en e! curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

2018 2017

Titulados superiores 8 5
Administrativos y otros 1
Total 8

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del gjercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

3 diciembra 2018 31 diciembre 2017
Hombres  Mujerss Total Hombres Mujeres Total
Titulados superiores P T 9 2 4 <]
Administrativos y otros 1 - 1 1 1
Total 3 7 10 2 5 7

Durante el ejercicic 2018 y el ejercicio 2017, ne ha habido personas empleadas, con discapacidad mayor
o igual al 33%.

d) Resultado financiero
El resultado financiero al 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre de 2017 presenta el siguiente

desglose:
Miles de euros

31 diciembre

| 2018 207
Ingresos financieros
Ingresos por intereses de terceros 1
Gastos financieros
Gastos por intereses de deudas con entidades de crédito {nota 11} {193) {105)
Otros gastos financieros : @)
Total (193) (111)

e) Participacién en el resultado consolidado

Los resultados correspondientes a los ejercicios terminado a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre
de 2017, aportados por cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién es el
siguiente:

Miles de euros

31 diciembre

2018 2017
VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. 1.374 2.256
VBA SUB 2018, S.L.U. 3.427 .

VBA SUB 3000, S.L.U.

Total 4.801 _—3a51

&
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14, Honorarios de auditoria de cuentas

Los gastos por servicios de auditoria y revisién devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
en el ejercicio 2018 de las distintas sociedades que componen el Grupo ascienden a la suma de 59 miles
de euros (43 miles de euros en el gjercicio 2017).

Durante los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han devengado otros honorarios
par servicios realizados por ofras sociedades de la red PwC.

15. Informacién medioambiental
Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacién con

el patrimonio, la situacién financiera y los resultados.

Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las notas a las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas respecto a informacién de cuestiones medicambientales.

16.  Saldos y transacciones con partes vinculadas

A continuacion se detallan las transacciones realizadas con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2018 y
2017:

Miles de euros

31 diclembre 2018

Honorario de
éxito  Honorario de gestion Otros servicios

VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L. 1.153 b42 -
Aura Asset Management, S.L. - - 91
1.153 842 a1

Miles de euros

3 diciembra Eﬂ-‘l'_."

Honorario de
exito  Honorarlo de gestion Otros servicios

VVBA Real Estate Asset Management 3000, S.L. 540 391
Aura Asset Management, S.L. - - 107
540 391 107

El desglose de los saldos pendientes con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre
de 2017 es el siguiente:

Milae do aurne

Cusnlasa pagar
31 diciembre 2018 " 31 diciembre 2017

VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L. 1.204 551
Aura Asset Management, S.L. £
Total 1.204 /580
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Miles de euros
Cuentas a cobrar

31 diciembre 2018 3 diciembre 2017

VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L. 9 9
Total 9 9

Como se menciona en la nota 1.2, la Sociedad Dominante tiene varios acuerdos con VBA Real Estate Asset
Management 3000, S.L. (la Sociedad Gestora).

Ademas, Aura Asset Management, S.L. ofrece servicios de gestién comercial a la Sociedad Dominante
y factura mensualmente una cuota de arrendamiento relativa a Ias oficinas donde el Grupo tiene su domicilio
social.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que pudieran
originar pasivos fiscales significativos.

Las operaciones descritas anteriormente son consideradas como realizadas con partes vinculadas debido
a que algunos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante son los propios
accionistas de la Sociedad Gestora (VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L) y Aura Asset
Management, S.L.

17. Organo de administracion y alta direccion

Retribucién al Consejo de Administracion y Alta Direccion

Durante el ejercicio 2018, el importe devengado por los miembros del érgano de administracién de la
Sociedad dominante ha ascendido a 60 miles de euros (2017: 60 miles de euros).

Durante el ejercicio 2018, al igual que en 2017, no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fondos
o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad.
De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos durante el afio.

Por fo que se refiere al pago de primas de seguros de responsabilidad civil, la Sociedad tiene suscritas
pélizas de seguro que supusieron en 2018 el pago de 5 miles de euros (5 miles de euros en 2017) de las
que resultan beneficiarios los Administradores de la Sociedad dominante.

Los miembros del 6rgano de administracién de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna en
concepto de participacién en beneficios o primas. Tampoce han recibido acciones ni opciones sobre
acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

Retribucién v préstamos al personal de alta direccidn

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no mantiene contratados a empleados que pudieran estar
considerados de alta direccion. La planificacién, direccion y control de las actividades, se llevaran a cabo
mediante decisiones conjuntas si afectan a politicas econdmicas y estratégicas, y son tomadas por el
Consejo de Administracion.

Situaciones de conflictos de interés de los administradores
El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital obliga a los Administradores = notificar al cuerpo de

Gobierno Corporativo de cualquier conflicto de intereses directo o indirecto que puedan afectar a los
intereses de las sociedades del Grupo.

Del mismo modo, los administradores deberan comunicar la participacién directa ¢ indirecta que ellos
personas vinculadas a ellos tengan en cualquier empresa que se dedique a actividades similares, andlogéds
o complementarias a las del objeto de |la Sociedad, asi como a comunicar los cargos o funcio)
puedan tener en la misma.
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En este sentido, con el fin de cumplir con todas las obligaciones recogidas en la Ley de Scciedades de
Capital y, en particular, con los deberes que se les imponen a los Administradores, algunos de los miembros
del consejo han puesto de manifiesto que podrian encontrarse potencialmente en una situacién de conflicto
de intereses debido a que, de forma directa o indirecta mantienen una participacion en la Sociedad Gestora
o en sociedades con el mismo, andloge o complementario género de actividad que el de las sociedad del
Grupo.

« Se hace constar que cuatro de los seis miembros del Cansejo de Administracién de la Sociedad son a
su vez miembros del Consejo de Administracion de (i) ia Sociedad Gestora (VBA Real Estate Asset
Management 3000, S.L.) y (ii) de VBA SUB 2018, S.L.U. En este sentido, el Consejo de Administracion
de estas dos (ltimas sociedades esta integrado por cuatro miembros que lo son a su vez del Consejo
de Administracion de la Sociedad.

« D. Fernando Ermnesto Acuia Ruiz y D. Juan Manuel Soldado Huertas, tienen una participacién indirecta
en la Sociedad Gestora a fravés de la entidad Aura Asset Management, S.L., cuyo capital social
controlan en mas de un 50%.

e D. Yair Ephrati ostenta una participacién directa del 12,5% en el capital social de la Sociedad Gestora.

¢ D. Ido Nouberger mantiene una participacion del 20,075% de Value Base Ltd., que a su vez controla el
37.5% del capital social de la Sociedad Gestora (y el 50% de los derechos de voto en la Sociedad
Gestora, considerando que tiene conferidos los derechos de voto de las acciones titularidad de D. Yair
Ephrati)

e Value Base Ltd. y el cényuge de D. Yair Ephrati, tiene una participacion del 75% y el 256%
respectivamente en Value Base Mergers and Acquisitions Ltd. que es una de las entidades con las que
la Sociedad Gestora ha suscrito algin contrato de prestacion de servicios.

« D. Fernando Ernesto Acufia Ruiz, mantiene una participacidn en una entidad denominada Morton Street,
S.L., cuyo objeto social y actividades de negocio son similares a aquellas a las que desempeiia el Grupo.

« D. Fernando Ernesto Acufia Ruiz y D. Juan Manuel Soldado Huertas con socios en la sociedad Aura
Asset Management, S.L., en el que una parte de su objeto social es similar al objeto social de la
Sociedad.

18. Provisiones y contingencias

A 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, el Grupo no tiene provisiones ni pasivos
contingentes.

19. Exigencias informativas derivadas de la condicion de Socimi, Ley 11/2008 de régimen Socimi,
modificada por la tey 16/2012.

n 31 de dicismbre de 2018 31 de diciombrs de 2017

A) Reservas procedentss de ejercicios anteriores a la aplicacién del régimen

fiscal establecido en la Ley 11/2009, modificado por la Ley 16/2012, de 27 de N/A N/A
diciembre,

B) Reservas procedentes de gjercicios en los que se haya aplicado &l régimen

fiscal establecido en la Ley 11/2009, madificado por la Ley 16/2012, de 27 de N/A N/A
diciembre

) Dividendos distribuidos con cargo a bensficios de cada ejercicio en gue ha

rasultado aplicable el régimen fiscal establecido en esta Ley, diferenciando [a

parte que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del 0% o del 19%, N/A N/A
respecto de aquellas gue, en su caso, hayan tributado al tipo general de

gravamen.

D) En caso de distribucién con cargo a reservas, designacion del ejercicio del

que procede la reserva aplicada y st las mismas han estado gravadas al tipo N/A N/A
de gravamen del 0%, del 19% o &l tipe general
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E) Fecha de acuerdo de distribucidn de los dividendos a que se refieren las N/A N/A
letras ¢) y ) anteriores.

F) Fecha de adquisicién de los inmuebles destinados al airendamiento y de
las participaciones en el capital de entidades a que se refiere el apatado 1del  VernotaGy Anexo ly Il Vernota6yAnexo Iyl
artlculo 2 de esta Ley

G) Identificacion del active que computa dentro del 80% a que se refiere el

apartado 1 del articulo 3 de esta Ley. vernota 6 y Anexo | y Il Vernota 8y Anexo 1y Il

H) Reservas procedentes de ejercicios en que ha resultado aplicable el

régimen fiscal aplicable en esta Ley. que se hayan dispuesto en el penodo N/A N/A
impositivo, que no sea para su distribucion o para compensar pérdidas,

identificando el ejercicio del que proceden dichas reservas

20.  Hechos posteriores

El 8 de enero de 2019, el Grupo formalizé la compra de un edificio de 27 viviendas y 2 locales comerciales
ubicadas en un inmueble sito en la calle Vallehermeso de la ciudad de Madrid. El precio de compra ascendié
a 5.264 miles de euros mas costes de transaccién. El Grupo, a su vez, formalizdé un préstamo hipotecario
con Banca Pueyo por importe de 3,43 millones euros, aportando el resto del precio de compra mediante
caja dispenible. El préstamo hipotecario formalizado devengara un tipo de interés fijo del 1,8% durante los
primeros 12 afios y variable de Euribor 12 meses + 1,8% los 8 afios posteriores, es decir, hasta su
vencimiente. La amortizacion es mensual y tiene establecida una progresién creciente semestral. Asimismo,
esta establecida una amortizacion parcial a ia finalizacion del afio 15 del 23,3% del principal del préstamo
hipotecario.

Con fecha 4 de marzo de 2019, el Consejo de Administracion de la Scociedad, ha aprobado el repario de
una prima de emision complementaria por importe de 450 miles de euros (0,19 euros por accidn) la cual se
hara efectiva el 15 de marzo de 2019 entre los accionistas en proporcion a su participacion en el capital
social de {a Sociedad Dominante.

A juicio de los Administradores de [a Sociedad Dominante no se ha puesto de manifiesto ningtin otro asynto
que pueda tener algin efecto significativo en las presentes Cuentas Anuales Consolidadag con
posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.
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Tipologia

Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento

Local Comercial
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero

TS Fec L3

Uhicacion ada u|:r:':an
Calle Juan Pascual, he 12-14, Bajo A, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Bajo B, Madrid 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Bajo C, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n® 12-14, 12 A, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n@ 12-14, 1¢ B, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n® 12-14, 12 C, Madnd 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, 12 D, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, 22 A, Madrid 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n? 12-14, 2¢ B, Madrid. 30/07/2015
Calle luan Pascual, n2 12-14, 2¢ C, Madnd 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, 22 D, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n? 12-14, Atico A, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n® 12-14, Atico 8, Madrid. 20/07/2015
Calle Juan Pascual, ne 12-14, Atica €, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n¢ 12-14, Sétano 1, 1, Madrid. 30/07/2015
Calle juan Pascual, n2 12-14, Sétano 1, 2, Madrid 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sotano 1, 3, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n? 12-14, Sétano 1, 4, Madrid 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n? 12-14, Sétano 2, 5, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n? 12-14, Sétano 2, 6, Madrid 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n? 12-14, Sétano 2, 7, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 2, 8, Madnd 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 2, 9, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n? 12-14, Sétano 2, 10, Madnd 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 3, 11, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sotane 3, 12, Madrid 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 3, 13, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, S6tano 3, 14, Madrid 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, S6tano 3, 15, Madrid. 30/07/2015
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 3, 16, Madrid. 30/07/2015
Calle Venancio Martin, 50, 32 lzquierda. Madrid. 19/11/2015
Calle Uva, 7, 29B, Madrid 19/11/2015
Calle Zarzuela, 24, 3¢ Derecha, Madrid. 19/11/2015
Calle Ahdén Bordoy, 19, 32C, Aranjuez 18/11/2015%
Calle Misericordia, 4 BIS, 323, Madrid. 19/11/2015
Calle San José y Pasaderas, 33, 32C, Madnd 19/11/2015
Travesia de Getafe, 7, 52 IZQ, Parla. 19/11/2015
Avenida Cerro de los Angeles, 15, 32C, Madrid 19/11/2015
Calle Abedul, 8, 3°B, Madrid 19/11/2015
Calle Flor De Lis, 13, 32D, Madrid 19/11/2015
Calle Antenia Ruiz Sorg, n® 19, Bajo 1, Madnd 18/05/2016
Calle Antonia Ruiz Soro, n2 18, 12 A, Madrid. 18/05/2016
Calle Antonia Ruiz Soro, n2 19, 12 B, Madrid 18/05/2016
Calle Antonia Ruiz Soro, n2 19, 22 A, Madrid. 18/0 16
Calle Antonia Ruiz Soro, n? 19, 22 B, Madrid 18/05/2016
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Tipologia

Ubicacion

Fecha de

Apartamento y trastero
Apartamento

Apartarmento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartarmento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Parking

Trasterg

Trastero

Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero

Calle Antonia Ruiz Soro, n2 19, Atico A, Madrid.
Av. Doctor Mendiguchia Carriche, n 2, 4¢ Dcha, Leganés
Calle Concepcin de la Oliva, n2 21, 52 B, Madrid.

Calle Josue Lillo, n2 8, 42 C, Madrid

Camino de la Suerte, n? 17, 32 C, Madrid.

Calle Aguja, n2 12, 42 D, Madrid.

Av. Cerro Prieto, n? 16, 42 Centro C, Méstoles.

Calle Leén XIIl, n2 4, 42 B, Parla

Calle Buena Madre, n2 2, 22 D, Pinto.

Calle Oropéndola, n? 17, Bajo A, Madrid.

Calle Oropéndola, n2 17, 12 A, Madrid.

Calle Oropéndola, n2 17, 12 B, Madrnd

Calle Gropéndola, n? 17, 22 B, Madrid.

Calle Qropéndola, n2 17, Atico B, Madrid

Calle Oropéndola, n? 17, Sotano 1 3, Madrid.

Calle Oropéndola, n2 17, Trastero 1

Calle Oropéndola, n2 17, Trastero 3

Calle Cantueso, n2 43, Bajo A, Madnid

Calle Cantueso, n2 43, Bajo B, Madrid.

Calle Cantueso, n? 43, Bajo C, Madrid

Calle Cantueso, n2 43, 12 A, Madrid.

Calle Cantueso, n2 43, 12 B. Madrid

Calle Cantueso, n2 43, 12 C, Madrid.

Calle Cantuese, n2 43, 22 B, Madrid

Calle Cantueso, n2 43, 22 C, Madrid.

Calle El Huésped del Sevillano, n2 32, 52 Izq, Madnd
Calle Cedros, n2 5, 32 D, Torrején de Ardoz.

Calle Ciudad Jardin, n2 25 1, 32 Dcha. Torrejdn de Ardoz
Calle Ernestina Manuel de Villena, n2 4, 29 |zq, Madrid.
Calle lllescas, n2 68, 42 B, Madnid

Calle Sahara, n2 46 1, 32 B, Madrid.

Calle Rafaela Ybarra, n2 37, 32 A, Madrnid

Calle Rioconejos, n2 12, 12 Dcha, Madrid.

Calle Alejandro Moran, n2 38, 32 B, Madnd

Calle Topacio, n2 3 Centro, Bajo |zq, Torrejon de Ardoz.
Calle Bariloche, n2 5, Bajo E, Madrnid
Calle Bariloche, n2 5, 32 G, Madrid.
Calle Bariloche, n2 5, 22 H, Madrid
Calle Bariloche, n2 5, 12 H, Madrid.
Calle Bariloche, n2 7, Bajo E, Madnd
Calle Bariloche, n2 7, Bajo F, Madrid.
Calle Bariloche, n? 7, 32 G, Madrid
Calle Bariloche, nt 7, 32 H, Madrid.
Calle Barfloche, n2 7, 22 G, Madrid
Calle Bariloche, n2 7, 12 G, Madrid.
Calle Bariloche, n2 7, 12 H, Madrid
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18/05/2016
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
21/04/2016
21/04/2016
31/05/2016
19/01/2016
19/01/2016
19/01/2016
19/01/2016
19/01/2016
19/01/2016
19/01/2016
19/01/2016
19/01/2016
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Tipologia

Edificio

Edificio

Apartamento y Trastero
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamente y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Edificio

Apartamento

Ubicacion

LCaile Carnicer, n® 20, Madrid.

Calle Brihuega 9, Madrid.

Calle Amor Hermoso, 59, 128, Madrid.

Calle Sanz Raso, 11, 19A, Madrid

Calle Algaba, 22, 12 B, Madrid.

Calle Alfanse X1, 8, 32C. Parla

Calle Santa Julia, 15, Bajo B, Madrid.

Calle Santa Julia, 15, Bajo C, Madrid

Calle Santa Julia, 15, Bajo D, Madrid.

Calle Santa lulia, 15, 3¢B, Madrid

Calle Santa Julia, 15, 32C, Madrid.

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 1, 12C, Madnd.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 1, 12D, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 1, Atico A, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 1, 22G, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 1, Atico B, Madrid
Calle Vicente Carbailal, 4, Portal 2, 52G, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 2, Atico A, Madrid

Calle Vicente Carballal, 4, Partal 2, Atico B, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 2, Atico F, Madrid.

Calle Vicente Carbhallal, 4, Portal 3, 32H, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 3, 42C, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 3, 52H, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 3, Atico F, Madrid

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 4, Atico A, Madrid.

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 4, Atico B, Madnd
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 4, 128, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, 22D, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, 32E, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, 52D, Madrid

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, Atico A, Madrid.

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, Atico B, Madnd

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, Atico F, Madrid.

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, Bajo A, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, Bajo B, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 12E, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 12D, Madrid.
Calle Vicente Carbalial, 4, Portal 6, 22C, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 32E, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 42E, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 52A, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 52E, Madrid
Calle Margaritas, 15, Madrid.

Calle Carrascales 1, SM, A, Madrid
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04/02/2016
14/04/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016

28/06/2017
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Tipologia
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Local Comercial
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento y trastero
Apartamento
Apartamento y trastero
Apartamento
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trasterp
Apartamento y trastero
Apartamento
Apartamento
Edificio
Edificio

Ubicacion

Calie Carrascales 1, SM, B, Madrid.
Calle Carrascales 1, 1, A, Madrid.
Calle Carrascales 1, 1, B, Madrid
Calle Carrascales 1, 2, A, Madrid.
Calle Carrascales 1, 2, B, Madnd
Calle Carrascales 1, 3, A, Madrid.
Calle Carrascales 1, 3, B, Madrid
Calle Santa Valentina 28, , Bj, A
Calle Santa Valentina 28,, Bj, B
Calle Santa Valentina 28,, 1, A
Calle Santa Valentina 28,, 1, B
Calle Santa Valentina 28,, 1, C
Calle Santa Valentina 28,, 2, A
Calle 5anta Valentina 28,,2,B
Calle Concordia 5, BJ, A, Méstales
Calle Concordia 5, BJ, 1, Mdstoles.
Calle Concordia 5, BJ, 2. Mostoles
Calle Concordia 5, 1, A, Mdstoles.
Calle Concordia 5, 1, €, Mdstoles
Calle Concordia 5, 2, A, Mdstoles.
Calle Concordia 5, 2, C, Méstoles
Calle Concordia 5, 3, A, Mdstoles.
Calle Concordia 5, 3, B, Mdstoles
Calle Concordia 5, 3, C, Mdstoles.
Calle Concardia 5, 4, A, Méstales
Calle Concordia 5, 4, B, Mdstoles.
Calle Concordia 5, 4, C, Mdstoles

Calle Eugenio Gross 41, 1, A, Mélaga.
Calle Eugenio Gross 41, 1, B, Malaga.
Calle Eugenio Gross 41, 2, A, Milaga.

Calle Eugenio Gross 41, 2, B, Malaga

Calle Eugenio Gross 41, 3, A, Méilaga.

Calle Eugenio Gross 41, 3, B, Mélaga

Calle Eugenio Gross 41, 4, A, Malaga.

Calle Eugenio Gross 41, 4, B, Mélaga

Calle Eugenio Gross 41, 5, A, Malaga.

Calle Eugenio Gross 41, 5, B, Mélaga

Calle Eugenio Gross 41, 6, A, Malaga.

Calle Eugenio Gross 41, 6, B, Malaga

Calle Eugenio Gross 41, 7, A, Malaga.

Calle Eugenio Gross 41, 7, B, Mélaga
Calle Don Quijote 22, Madrid
Calle Luchana 20, Madnd
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28/06/2017
28/06/2017
28/06/2017
28/06/2017
28/06/2017
28/06/2017
28/06/2017
20/07/2017
20/07/2017
20/07/2017
20/07/2017
20/07/2017
20/07/2017
20/07/2017
21/03/2018
21/03/2018
21/03/2018
21/03/2018
21/03/2018
21/03/2018
21/03/2018
21/03/2018
21/03/2018
21/03/2018
21/03/2018
21/03/2018
21/03/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
26/06/2018
24/07/2018
03/10/2018
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Anexo lI: Participaciones en empresas del Grupo

Sociedad

Fecha de adquisicion

26/09[2[1%

VBA SUB 2018, S.L.u
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Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2018 preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea {NIF-UE).

El Consejo de Administracion de la Sociedad procede a formular las Cuentas Anuales Consclidadas a
31 de diciembre de 2018, preparadas de conformidad con las Normas Interacionales de Informacién
Financiera {NIIF) adoptadas por la Unién Europea, que consisten en:

Estado de situacién financiera consolidado
- Cuenta de resultados consolidada
- Estado del resultado global consolidado
. Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
- Estado de flujos de efectivo consolidado
- Notas memoria consolidada
- Informe de gestion consolidado

Madrid, 4 de marzo de 2014
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1. Estructura organizativa y funcionamiento

VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. (‘VBARE" o la “Sociedad”) se constituyé en Espafia el 5 de marzo
de 2015, de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital.

VBARE comunicé con fecha 13 de mayo de 2015 a la Agencia Tributaria su opcion por la aplicacion del
régimen de Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliaria.

Con fecha 23 de diciembre de 20186, las acciones de VBARE fueron admitidas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil (“MAB") segmento SOCIMIs siendo el valor de emision de las acciones 12,9 euros por
accion.

Durante el gjercicio 2018 se ha realizado una ampliacién de capital se han captado un total de 3.199 miles
de euros (incluida prima de emisién). A fecha 31 de diciembre de 2018, el capital social emitido de la
Sociedad esta compuesto por 2.389.721 accicnes (incluyendo acciones propias), ascendiendo el mismo a
11.949 miles de euros mas 12.887 miles de euros como prima de emisién.

La capitalizacion bursétil de VBARE a 31 de diciembre de 2018 se sitia en 32.022 miles de euros y sus
acciones cotizan a un valer por accién de 13,40 euros. A 31 de diciembre de 2018, el EFRA NAV de la
VBARE es de 37,145 miles de euros, equivalente a un valor de 15,68 euros por accion (sin tener en cuentas
las acciones propias). La capitalizacién bursatil de VBARE a 31 de diciembre de 2017 se situaba en 28.971
miles de euros (incluyendo acciones propias) y sus acciones cotizan a un valor por accion de 13,48 euros.

VBARE nacié con una clara vocacion de crecimiento del negocio y espera continuar con este mismo objetivo
mediante la captacién de fondos dando entrada a nuevos inversores (cualificados e institucionales). En este
senfido se estan llevando a cabo reuniones y encuentros por parte de la Direccién de la Sociedad entre
inversores nacionales y extranjeros con todos los esfuerzos posibles con el objeto de captar fondos que
permitan seguir con el crecimiento de la Sociedad.

El Consejo de Administracion de VBARE, el cual estd compuesto por 6 miembros (de los cuales 2 son
independientes) desarrolla su actividad conforme a las nomas de gobiemo corporativo recogidas,
principalmente, en los Estatutos Sociales y atendiendo a lo dispuesto en el Reglamento Interno de
Conducta.

VBARE tiene susctito un Contrato de Gestién con VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L. (la
“Sociedad Gestora”). No obstante, es el Consejo de Administracian, el que en dltima instancia ejerce las
labores de supervision y control de las actividades de VBARE, con competencia sobre materias como la
aprobacidn de las politicas y estrategias generales de la VBARE, la politica de gobierno corporativo y de
responsabilidad social corporativa, y la politica de control y gestion de riesgos y, en todo caso, sobre el
cumplimiento de los requisitos para mantener la condicion de Socimi de VBARE.

2. Evolucién y resultados de los negocios

Durante el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2018 se han producido los siguientes hechos
significativos:

+ VBARE ha adquirido 75 unidades, pasando a tener en cartera 272 unidades, lo que supone un
aumento respecto al 31 de diciembre de 2017 de un 38% en nimero de unidades.

s Los cifra de negocios de VBARE ha ascendido a 1.427 miles de euros, lo que supone un aumento
respecto al ejercicio 2017 de un 33%.

e La ocupacién media del ejercicio 2018 ha ascendido a 90,01%, lo que supone un aumento
respecto al ejercicio 2017 de un 83,03%.

» Durante el presente sjercicio, VBARE ha obtenide financiacién por importe de 10.587 miles
euros. Dichas financiaciones han sido concedidas en unas condiciones muy favorables, con An
tipo de interés medio del 1,8%. El Loan to Value (LTV) del Grupo al 31 de diciembre de
asciende a 33,5%.
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e La captacién de nuevos fondos ha ascendido en 2018 a 3.199 miles de euros.

e La composicion de la cartera en cuanto a tipologia de activos asf como a su localizacién es la
siguiente:

= Edificic Completo
= Diseminados
Unidades en el mismo edificio {Control CdP)

Unidades en el mismo edificio ($in Control CdP}

LOCALIZACION DEL PORTFOLIO

63,85%

25,75%

71
6,71% 3,66%

W DentroM30 ™ Fuera M30 M Area Metropelitana de Madrid Ottras Ciudades
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LOCALIZACION DEL PORTFOLIO DENTRO MADRID M30

45,06%
41,57%

| 3,98%

M Tetuan & Chamberi M Ciudad Lineal = Salamanca

¢ La evolucion del GAV durante el presente gjercicio se puede apreciar en la siguiente tabla (miles
de euros):

EVOLUCION GAV 2018

6.563 50.098

GAV DICIEMBRE 2017 ADQUISICIONES 2018 CAPEX 20138 REVALORIZACION 2018  GAV RE 2018
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3.  Informaciéon EPRA

A continuacién, se detallan los ratios definidos en las recomendaciones de mejores practicas de EPRA:

RESUMEN
21 Diciemhre 2018 31 Diciembre 2017
Resultado EPRA (miles de euros) {1762) {1.015)
Resultado EPRA por Accion (0, 78) (0,58)
EPRA NAV (miles de euros} 37.144 29.973
EPRA NAY por accidn 15,68 14,08
EPRA NNNAY (miles de euros) 37 144 29,973
EPRA NNNAYV por accion 15,68 14,08
EPRA Rendimiente Neto Inicial {NIY}) 3,76% 3,60%
EPRA "Topped-up” NIY 3,76% 3,60%
EFRA tasa de disponibilidad 6,81% 9.77%
EPRA Like for Like Rental Growth 9,39% 13,83%
EPRA PROPERTY RELATED CAPEX {miles de euros) 14 985 1.903
EPRA Earnings miles de euros
3% Diciembre 2018 31 Diciembre 2017
Resultado del gjercicio bajo IFRS 4.801 2.251
Ajustes para calcular los resultados EPRA, excluir:
{iy Revalorizacién inversiones inmobiliarias {6.563) (3.266)
Resultado EPRA {1.762) (1.015)
N® medio acciones (excluyendo acciones propias) 2.266.756 1.798.969
Resultado EPRA por accion {0,78) (0,56)
Ajustes especificos compafila:
Ajustes especificos compania
Resultado EPRA ajustado (1.762) {1.015}
N® medio acciones (excluyendo acciones propias) 2.266.756 1.798.969
Resultado EPRA por accién ajustado {0,78) (0,56)

EPRA Net Asset Value (NAV)

NAV seg(in cuentas anuales consolidadas

Efecto del ejercicio de opciones, convertibles y otros intereses

NAYV Diluido

Excluir:
{iv) Valor razonable instrumentos financieros
(v.a) Impuestos diferidos

EPRA NAV
N° Acciones (excluyendo acciones propias)
EPRA NAV por accién (en euros}

EPRA NNNAV

EPRA NAV

Incluye:

(i) Vator razonable instrumentos financisros
{ii) Valor razonable deuda

(iiiy Impuestos diferidos

EPRA NNNAV

N Acciones (excluyendo acciones propias)
EPRA NNNAV por accién

37144

37.144

37 144
2.369.641
15,68

31 Diciembre 2018

37144

2.369.641

15,68

31 Diciembre 2018

29.973
2,129.021
14,08




VBARE lberian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Informe de Gestién Consolidado del ejercicio 2018

EPRA Net Initial Yield {NiY) v 'topped-up® NIY

31 Diciembre 2018 31 Diciembre 2017

Cartera de inversién inmobiliaria 33.523 28.237
Costes estimados de transaccion de actives inmobiliarios

Valoracién total cartera Inversién inmobilliarla (B) 33.523 28.237
Rendimiento anual de Ia inversién inmobiliaria 1.495 1.224
Gastos operativos asociados a activos no recuperables (234) (209)
Renta neta anual (A) 1.261 1.015
Bonificaciones o carencias B
Rendimiento neto maximo dae la Inversién inmobiliaria (C) 1.261 1.015
EPRA NIY (A/B) 3,76% 3,60%
EPRA "topped-up” NIY (C/B) 3,76% 3,60%

EPRA NIY y "Topped-up” considera aquellos edificios/unidades que no se encuentran en reforma,

(Gastos operativos asociados a actives no recuperables son aquellos gastos recurrentes relativos a aqusllos edificios/unidades que no se
ehcuentran en reforma.

EPRA Vacancy Rate miles de euros
21 Diciembre 2018 31 Diciemhbre 2017

ERV Espacios digponibles 118 133

Total ERV 1.733 1.362

EPRA Vacancy rate 6,81% 9,77%

EPRA vacancy rate no considera aquellos edificios/unidades que se encuentran en reforma.

Property Related Capox

31 Diciembre 2018

Acquisitions 14.642 1.427
Capex

Like For Like Porfolio 201 372

2018 Acquisitions 152

2017 Acquisitions - 104
CAPEX INVERTIDO 14.995 1.903

Like For Like Rental Growth

31 Diciembre 2018 31 Diciembre 2017

Like For Like Rental Growth 9,39% 13,83%

LIKE FOR LIKE RENTAL GROWTH 9,39% 13,83%
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4. Ewvolucion de la accion y acciones propias

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante se encuentran admitidas a negociacion en el MAB
segmento SOCIMIs desde el 23 de diciembre de 2016 con un precio de emision inicial de 12,9 euros por
accion.

La evolucian del valor de |a accidn durante el gjercicio 2018 se muestra en el siguiente grafico:

Cotizacion de la accidon

13,55

= o e iy = ¥ oy o = & fo

Durante el gjercicio se ha alcanzado un volumen de contratacion de 142 miles de acciones, lo que implica
una media de contratacidn diaria en dicho periodo de 563 acciones.

VBARE, a 31 de diciembre 2018 posee un total de 20.080 acciones en autocartera en manos del proveedor
de liguidez {(Renta 4 Banco, S.A.). Las acciones propias ostentadas por la Sociedad a 31 de diciembre de
2018 representan un 0,84% del capital social a dicha fecha.

5. Politica de dividendos

Las SOCIMIs se hayan reguladas por el régimen fiscal especial establecido en la Ley 11/2009, de 26 de
octubre, modificada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se regulan las sociedades anénimas
cotizadas de inversion en el mercado inmobiliario.

Estaran obligadas a distribuir en forma de dividendos a sus accionistas, una vez cumplidas las obligaciones
mercantiles que correspondan, el beneficio obtenido en el ejercicio, debiéndose acordar su distribucion
dentro de los seis meses posteriores a la conclusién de cada ejercicio, en la forma siguiente:

a) El100% de los beneficios procedentes de dividendos o participaciones en beneficios distribuidos por
las entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.

b) Al menos el 50% de los beneficios derivados de la transmisién de inmuebles y acciones ©
participaciones a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley, realizadas una vez
transcurridos los plazos a que se refiere el apartado 3 del articule 3 de esta Ley, afectos al
cumplimiento de su objeto social principal. El resto de estos beneficios debera reinvertirse en otros
inmuebles o participaciones afectos al cumplimiento de dicho objeto, en el plazo de los tres afios
posteriores a la fecha de transmision. En su defecto, dichos beneficios deberan distribuirse en su
totalidad conjuntamente con los beneficios, en su caso, que procedan de! gjercicio en que finaliza el
plazo de reinversién. Si los elementos objeto de reinversién se transmiten antes del plazo d
mantenimiento, aquellos beneficios deberan distribuirse en su totalidad conjuntamente con
beneficios, en su caso, a la parte de estos beneficios imputables a ejercicios en los que la Soci
no tributara por el régimen fiscal especial establecido en dicha Ley.
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¢} Almenos el 80% del resto de los beneficios obtenidos. Ei dividendo debera ser pagado dentro del mes
siguiente a la fecha del acuerdo de distribucién. Cuando la distribucién de dividendos se realice con
cargo a reservas procedentes de beneficios de un ejercicio en el que haya sido aplicado el régimen
fiscal especial, su distribucién se adoptara obligatoriamente con el acuerdo a que se refiere el apartado
anterior. La Sociedad esté obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucidn
de la reserva legal, hasta que ésta alcance el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas. Los estatutos de estas
sociedades no podran establecer ninguna ofra reserva de caracter indisponible distinta de la anterior.

Tal como se establecié en el Documento Informativo de Incorporacién al Mercado ("DIIM™), VBARE tiene
una politica de dividendos (incluyendo prima de emisidén) que consiste en la distribucién de un dividendo
igual a la mayor de las siguientes cantidades:

i) El 3% sobre el Patrimonio Neto consolidado anual; o
il El que resulte de |a aplicacién de |la Ley de SOCIMIs.

El dividendo que en su caso sea aprobado, serd abonado, siempre que se cuente con suficientes reservas
disponibles en ese momento y dentro del régimen societario y fiscal aplicable, en dos pagos:

i) Através de un dividendo a cuenta -inicialmente previsto en o alrededor del tercer trimestre de
cada gjercicio- | y
i) Un dividendo complementario a aprobar por la Junta General ordinaria de accionistas.

La obligacién de distribuir dividendos descrita en este apartado se ajustara en todo momente a la normativa
vigente y solo se activara en el supuesto en que la Sociedad registre beneficios. No obstante, en tanto la
VBARE no genere beneficios suficientes para que el Consejoe de Administracién pueda proponer su
distribucion, se valorard la posibilidad de repartir reservas disponibles tales como la reserva por prima de
emision.

La Junta General de Accionistas de la Scciedad Dominante celebrada el 12 de diciembre de 2017, a
propuesta det Consejo de Administracion de la Sociedad, aprobé la realizacion de un reparto de prima de
emision entre los accionistas en proporcion a su participacion en el capital social de la Sociedad Dominante
habiendo delegado al Consejo de Administracion la ejecucion de dicho acuerdo asi como para la
determinacion de la fecha de page e importe de prima de emision a distribuir.

Con fecha 20 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad Deminante acordod realizar
una distribucidon de prima de emision en virtud de la delegacién realizada por la Junta General de
Accionistas. El importe a distribuir ascendio a 319 miles de euros (0,15 euros por accion) habiéndose hecho
efectivo el pago con fecha 27 de diciembre de 2017.

Con fecha 15 de marzo de 2018, el Consejo de Administracion de la Seciedad Dominante, aprobd el reparfo
de una prima de emisién complementaria por importe de 319 miles de euros (0,15 euros por accidn) la cual
se hizo efectiva el 20 de marzo de 2018 entre los accionistas en proporcidn a su participacion en el capital
social de la Sociedad Dominante.

Con fecha 26 de julio de 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad, aprobé el reparto de una prima
de emisién complementaria por importe de 450 miles de euros (0,19 euros por accién) la cual se hizo
efectiva el 14 de agosto de 2018 entre los accionistas en proporcién a su participacion en el capital social
de la Sociedad Dominante.

el reparto de una prima de emisién complementaria por importe de 450 miles de euros (0,18 euyrbs por
accion) la cual se hard efectiva el 15 de marzo de 2019 entre los accionistas en proporcién a su j
en el capital social de la Sociedad Dominante.



VBARE !berian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Informe de Gestion Consolidado del ejercicio 2018

6. Periodo medio de pago a proveedores

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el gjercicio y pendientes de pago al
cierre del estado de situacién financiera consolidado en relacién con los plazos maximos legales previstos
en la Ley 15/2010, modificada por la Ley 31/2014, es el siguiente:

2018 2017

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

7. Elequipo

El equipo de profesionales que integran VBARE constituye una de sus principales fortalezas. Desde su
constitucién, ha seleccionado al personal necesario para desarrollar su estrategia y alcanzar sus objetivos.
VBARE es un grupo de inversién inmobiliaria gestionada externamente por la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora trabaja en exclusiva — y con plena dedicacion — para VBARE. Lo configuran profesionales
especializados con una extensa experiencia y reconocida trayectoria en el sector inmabiliario, financiero,
valoracion, gestién de activos, mercados de capitales y con un profundo conocimiento del mercado.

Este grupo experto de profesionales es capaz de abordar operaciones de inversion de gran complejidad en
cortos perfodos de tiempo y lleva a cabo de forma integral todo el proceso de creacion de valor: desde la
identificacién de |a inversién hasta la gestién activa y potencial rotacién del active. VBARE esta supervisada
por un Consejo de Administracion compuesto por 6 consejeros entre los que se cuenta con 2 independientes
y un Director General gue aglutinan competencias en el sector inmobiliario, en el campo de la valoracion,
normativo, financiero y legal.

Asimismo el Grupo cuenta con personal propio que asegura el dia a dia de las operaciones de la cartera
de activos en propiedad, que incluyen las funciones de control financiero y operaciones, property
management, comercializacion y project management.

8. Gestién de riesgos

VBARE tiene establecido un sistema de control de riesgos que cubre su actividad y es adecuado a su perfil
de riesgo. Dichas politicas estan supervisadas por et Consejo de Administracion.

El sistema de control de riesgos incluye también la gestién del riesgo financiero. Las politicas para cubrir
cada tipo de riesgo estan detalladas en la memoria consolidada adjunta.

9. Actividades en materia de investigacion y desarrollo
El Grupo no ha llevado a cabo actividades en materia de investigacion y desarrollo en el ejercicio 2018.
10. Circunstancias acaecidas tras el cierre del ejercicio

El 8 de enero de 2019, VBARE formalizé la compra de un edificio de 27 viviendas y 2 locales comerciales
ubicadas en un inmueble sito en la calle Valiehermoso de la ciudad de Madrid. El precio de compra ascendid
a 5.264 miles de euros mas costes de transaccion. VBARE, a su vez, formalizé un préstamo hipotecario
con Banca Pueyo por importe de 3,43 millones euros, aportando el resto del precio de compra mediante
caja disponible. El préstamo hipotecario formalizado devengara un tipe de interés fijo del 1,8% durante los
primeros 12 afios y variable de Euribor 12 meses + 1,8% los & afios posteriores, es decir, hasta/gu
vencimiento. La amortizacion es mensual y tiene establecida una progresion creciente semestral. A5|m|s 0,
esta establecida una amortizacion parcial a la finalizacién del afio 15 del 23,3% del principal del p
hipotecario.
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A juicio de los Administradores de VBARE, no se ha puesto de manifiesto ningdn ofro asunto que pueda
tener algun efecto significativo en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas con posterioridad al cierre
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

11. Perspectivas para el ejercicio 2019
Después de un 2018, de crecimiento, se avecina un 2019 de consolidacién en el sector inmobiliario.

Con una variacian interanual excepcional con un crecimiento econémico del 2,6% en 2018 y una prevision
de crecimiento del 2,2% en 2019, seglin Funcas y con un desempleo en continua disminucion, Espafia ha
finalizado el 2018 justo por debajo del 15% de tasa de paro, la méas baja en la (ltima década. Por otro lado,
la suscripcién de hipotecas aumentd un 10% en 2018 y las tasas de interés se mantienen bajas. El nimero
de transacciones inmobiliarias nacionales aumenté un 11% con respecto al 2017. Todas las comunidades
auténomas registraron aumentos de precios en algtiin momento durante 2018, aunque hubo fluctuaciones.
Aun asi, la mayoria de CCAA se encuentran por debajo del maximo historico.

Se estima que en 2019 el nimero de transacciones inmobiliarias aumentara hasta las 587.000 (una subida
del 5,4%) y en 2020 llegaria a los 615.000 (4,8%). El mercado de compraventa de viviendas, por tanto,
evoluciona a buen ritmo. Con respecto al mercado de alguiler, la cifra de contratos anuales en vivienda
principal se cerrara en 2018 en 566.000 contratos.

La crisis politica catatana ha impactado en la actividad inmobiliaria residencial en Catalufa. Inversores y
particulares han optado por dirigirse a otros destinos esparioles, beneficidndose principalmente de esta
transferencia de clientes Madrid, perc también Valencia y Malaga, donde los precios continuaron
aumentando considerablemente.

2019 se presenta como un afio de incertidumbre desde el punto de vista politico al tener lugar en menos
de dos meses eleccicnes europeas, nacionales, regionales y municipales. Desde VBARE, se estara muy
atentos al desenlace de estas y ante cualquier posible medificacion normativa que pudiera afectar al sector
residencial en alquiler y/o al Régimen Socimi.

El mercado en alquiler sigue creciendo. Madrid ha experimentado un crecimiento interanual del 8% en su
evolucion de precios, previéndose que en el 2019 este crecimiento se vera reducido hasta un 6-7%. El
nimero de familias y particulares que deciden optar por el alquiler es creciente. Segun Eurostat, éste
nimero se sitlia aproximadamente en torno al 22% en Espafia, estimandose que este porcentaje se ira
poco a poco acercando a la media europea, la cual se sitiia en torno al 33% con el curso de los afios. La
inaccesibilidad al crédito financiero por parte de los jévenes, y la movilidad geografica en la clase joven son
algunos motivos de este crecimiento. Es importante mencionar, que a pesar de los mensajes lanzados en
determinados medios, se estima que solamente el 4% del parque de viviendas en alquiler esta controlado
por los grandes fondos y tenedores de carteras de viviendas.

Después de un 2018 que ha significado un afio de crecimiento significativo para VBARE, 2019 no deberia
ser menor. Con un equipo M&s numeroso y una experiencia mejorada, VBARE pretende continuar
aumentando su cartera y consclidarse como uno de los "actores clave" en el sector residencial de alquiler
en Espafia.

El objetivo para el ejercicio 2019 es seguir con nuestra estrategia de creacion de valor para nuestros
accionistas a través de |a mejora de la rentabilidad de la cartera existente, asi como de la adquisicion de
nueveos activos a precios atractivos, con potencial de incremento de rentas y de valor en el medio plazo.
Con este objetivo estamos analizando numerosas oportunidades de inversion tanto en Madrid como en
otras ciudades espafiolas y tenemos la intencion de captar nuevos fondos entre inversores espafioles e
internacionales para aprovechar el positivo momento del mercado.

Adicionalmente, durante este afio, una gran parte de la cartera podria ser desinvertida, ya que habria
cumplido con el perfodo minimo de fenencia requerido para vender activos beneficidndose del régimen
fiscal especial establecido en la Ley SOCIMI. VBARE actualmente estd revisando la cartera para determinar
qué activos ge comercializarian para la venta. Tal como se contempla en el plan de negocios inicial de
VBARE, tras la venta de esos activos, la intencién de VBARE seria |la de retribuir a sus acc] tas
distribuyendo parte de las ganancias como dividendos extraordinarios y reinvirtiendo otra parte en nyevos
activos que cumplan nuestra estrategia de creacion de valor para los accionistas.
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Alos accionistas de VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad 2 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material méas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 015 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWwW.DWC.€S 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tome 9,267, libro 8.054, seccién 3%
Inscrita en el R.O.A.C. con &l nimero 50242 - CiF: B-79 031280
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5 Modo en el que se han tratado en Ia auditoria

Valoracion de las inversiones inmobiliarias

Agpectos mas relevantes de la auditori

A 31 de diciembre de 2018 las inversiones Hemos obtenido las valoraciones de las

inmobiliarias constituyen aproximadamente inversiones inmobiliarias realizadas por los

un 66% del total de los activos de la Sociedad.  expertos independientes de la Direccidn, sobre
las que hemos realizado, entre otros, los

La Sociedad tal, y como se describe enlanota  siguientes procedimientos:

3.2, valora inicialmente sus inversiones

inmobiliarias por su coste que corresponde a "

su precio de adquisicién incluyendo gastos
directamente asociados a la misma. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la
Sociedad valora sus inversiones inmobiliarias
por su precio de adquisicion menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera.

Tal y como se describe en la nota 3.3, siempre
que existan indicios de pérdida de valor delas
inversiones inmohiliarias, la Sociedad procede
a estimar mediante el denominado “Test de
deterioro” 1a posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el importe recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su
valor en libros.

La Sociedad encarga a expertos
independientes, que determinen el valor de
todas sus inversiones inmobiliarias al cierre
del ejercicio. Estas valoraciones se llevan a
cabo de acuerdo con las normas emitidas por
el Royal Institute of Chartered Surveyors
(RICS) con sede en Inglaterra y por las

Comprobacién de la competencia,
capacidad e independencia del experto
mediante Ia obtencién de una confirmacion
y la constatacién de su reconocido prestigio
en el mercado, asi como discusion de los
principales aspectos de la valoracion
mediante reuniones con los expertos.

Comprobacién de que las valoraciones se
han realizado conforme a la metodologia
RICS y pueden ser usadas a efectos de
valoracion de las inversiones inmobiliarias
para las cuentas anuales.

Realizacién de pruebas selectivas para
contrastar y comprobar la exactitud de los
datos m4s relevantes facilitados por la
Direccién a los valoradores y utilizados por
ellos en las mismas.

Comprobacién de la adecuacién del método
¢ hipdtesis utilizadas teniendo en cuenta las
condiciones del mercado.

Adicionalmente, hemos evaluado la suficiencia de
1a informacién revelada en las cuentas anuales de
VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. sobre
esta materia.

normas internacionales de valoracion
(International Valuation Standards, IVS)
formuladas por el Comité de Normas
Internacionales de Valoracion (IVSC).

El grado de incertidumbre de las hipétesis Como consecuencia de los procedimientos
usadas para el calculo de dicho valor de realizados, consideramos que el resultado del
mercado v el grado de estimacion existente en ejercicio de valoraci6n de las inversiones

los métodos de valoracién aplicados, hace que ~ inmobiliarias realizada por la Direcci6n se

la valoracién de las inversiones inmobiliarias encuentra en un rango razonable respecto a las
sea considerada como un aspecto méis condiciones del mercado en la fecha a la que se

relevante de la auditoria. refiere.



Aspectos mas relevantes de la auditori

VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.

Cdlculo de los honorarios de gestién y de éxito

Tal y como se describe en la Nota 1.1. de las Hemos obtenido los cilculos de los honorarios de
cuentas anuales, la Sociedad y la Sociedad VBA  gestién y de éxito registrados por la Sociedad
Real Estate Asset Management 3000, S.L. (la sobre los que hemos realizado, entre otros, los
Sociedad gestora) tienen suscrito un contrato signientes procedimientos:

de gestién en el cual se establecen una serie de
servicios a prestar y los honorarios a percibir
por la Sociedad gestora.,

Los dos honorarios principales son los
denominados de gestién y de éxito que se
calculan en funcién de unos porcentajes sobre
el valor en libros del total de 1a cifra de activos
consolidada y en funcion del beneficio
consolidado, respectivamente.

El importe del gasto por estos conceptos
ascienden 1.153 miles de euros en el caso del
honorario de éxito y 542 miles de euros en el
caso del honorario de gestion, tal y como se
indica en la Nota 17.

La relevancia de los honorarios sobre el

Comprobacion de que los cilculos se han
realizado sobre las bases establecidas en el
contrato de gestion, asi como la exactitud
aritmética de los mismos.

En el caso concreto del eleulo del
honorario de éxito hemos comprobado que
“el importe de tasa critica” (“Hurdle rate”),
descrita en la Nota 1.1, es superior al 8% en
el ejercicio 2018, requisito que se establece
en el contrato de gestién para que dicho
honorario se devengue

Comprobacion de que los importes
utilizados en el cilculo concuerdan con los
consignados en las cuentas anunales
consolidadas.

resultado de explotacién y el ntimero de

variables que afectan al célculo para Adicicnalmente, hemos evaluado la suficiencia de
determinar los mismos, entre ellas las la informacién revelada en las cuentas anuales de
valoraciones de las inversiones inmobiliarias, VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. sobre
hacen que el célculo de los honorarios de esta materia.

gestidn y de éxito sean considerados como un
aspecto més relevante de la auditoria. Como consecuencia de los procedimientos
realizados, consideramos que el resultado de los
caleulos realizados asi como los desgloses
efectuados en las cuentas anuales son razonables.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que
contene el informe de gestién concuerda con 1a de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
est4n libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una anditorfa de conformidad con la normativa reguladora de 1a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de anditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
1a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comumnicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el

alcance y ¢l momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados maés significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar paiblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

JAUDITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, §.L.

Gonzalo Sanjurjo Pose (18610)

2019 NaGm, 01/18/00791

4 de marzo de 2019 96,00 EUR
SELLC CORPORATIVO:

Infocme de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espariola ¢ intemacional
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Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2078
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Balance at 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en miles de Euros)

Activos ] 3 diciombre 2018 31 dichembre 2077
Activos no corrientes 27.452 17.615
Inmevilizado material 3 a4
Inversiones inmobiliarias 6 21.405 17.537
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo a 5.940
Inversiones financieras a largo plazo 7 104 74
Activos corrientes 4.988 B.494
Anticipos a proveedores i 33
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar =] 53
Clientes por ventas y prastaciones de senvicios T 38 21
Otros créditos con las Administraciones Publicas 13 M 32
Inversiones financieras a corto plazo 7 18
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plaze 717 9 18
Periodificaciones a corte plazo 43 40
Efectiva y otros activos liquidos equivalentes 7.9 4834 8.365
Total Activos 32.440 26.109,

Las notas 1 a 21y los Anexos | y Il son parte integrante de estas Cuentas Anuales correspondj |
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018.




VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en miles de Euros}

Patrimonio Neto y Pasivos N+ta 31 diciembre 2018 31 dichermbra 2017
Patrimonio neto 19.443 18.967
Capital social 10 11 949 10.746
Prima de emisién 10 12.887 11.720
Acciones y participaciones en patrimonio propias 10 (247) (248)
Resultados de ejercicios anteriores 10 {3.251) (2.103)
Resultado del gjercicio {1.895) (1.148)
Pasivos no cornentes 11.248 6.227
Deudas a large plazo 11.246 6.227
Deudas con entidades de credita 7,12 11.024 6.100
Otros pasivos financieros 7 222 127
Pasivos corrientes 1751 915
Deudas a corto plazo 332 238
Deudas con entidades de crédito 712 332 223
Otros pasivos financieros 7 15
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1419 677
Proveedores 7 125 69
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 717 1.204 577
Remuneraciones pendientes de pago 7 15 1
Qtras deudas con las Administraciones Publicas 13 59 18
Anticipos de clientes 7 16 12
Total Patrimonio neto y pasivos 32 440 26.109
Las notas 1 a 21y los Anexos | y Il son parte integrante de estas Cuentas Anuales correspondieptes al

ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018.



j # VBARE |berian Properties SOCIMI, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias dei ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018y el 31 de

diciembre de 2017

(Expresada en miles de Euros)

Operaciones continuadas

I Diciembes 2018

31 Diciembre 2017,

Importe neto de la cifra de negocios 1.425 .
Gastos de personal 14b (359) (282)
Otros gastos de explotacion 14c (2.628) (1.693)
Amortizacion de inmovilizado material N m
Amortizaciéh de las inversiones inmobilianas 6 {141) (122)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 {15}
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.702) {1.037)
Resultado financiero 14d {193) {111}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {1.895) {1.148}
Impuestos schre beneficios 13 -
RESULTADO DEL EJERCICIO {1.895) {1148y
7
Las notas 1 2 21y los Anexos | y Il son parte integrante de estas Cuentas Anuales correspondi al

aejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018.
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Estado de Cambios en el Patrimonic Neto del ejercicio terminado 2 31 de diciembre de 2018 y el 31

de diciembre de 2017

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

y el 31 de diciembre de 2017

(Expresado en miles de Euros)

Nota 31 diciembre de 2018

31 diciembre 2017

Resultado del ejercicio {1.895) {1.148)
Otro resultado global:

Partidas que no se reclasificaran a resultados -

Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a resultados -

Otro resultado global del ejerciclio {1.895) {1.148)
Afribuible a los accionistas de la Sociedad (1.895) (1.148)

Las notas 1 a 21y los Anexos | y Il son parie integrante de estas Cuentas Anuales correspondigntes al

ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018 y el 31
de diciembre de 2017

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonic Neto del ejercicio terminado a 31 de diciembre
de 2018 y el 31 de diciembre de 2017

{Expresado en miles de Euros)

Rasulados

nagativos do Resultado
olercicios del gjercicio
anleriores

Acclones an
patrimonio
propias

Prima de

ey Taol
EmEslon e

Capital

SALDO INICIAL A 1 DE ENERO DE
2017

Total ingresos y gastos reconocidos . - - {1.148) {1.148)

Operaciones con 50Cios 0 propietarios:
Aumentos de capital (netos de coste
de emision) 2,733 4.349 - - 7.082
Distribucién de prima de emisién - (319) - {318)
Oftras operaciones con 50cios ¥
propietarios {1.680} 1.680 -
Operaciones con acciones o
participaciones en patrimonio - 75 - - 75
propias

SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE

2017

8013 7.680 (323) {423) (1.680) 13277

10.748 11.720 (248) {2.103) {1.148) 18.967

SALDO INICIAL A 1 DE ENERO DE
2018

Total ingresos y gastos reconocidos (1.895) (1.895)

10.746 11.720 (248) (2.103) {1.148) 18.967

Operaciones con socios o propietarios:

Aumenitos de capital (netos de coste
de emision) 1.203 1.938 | 3.139

Distribucién de prima de emisién (769) - (769)

Oiras operaciones con socios ¥

propietarios - - (1.148) 1.148 -

Operaciongs con acciones o

participaciones en patrimonic 1 1

propias
SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE
2018

11.949 12.897 (247) {3.251) (1.895)

Las notas 1 a 21y los Anexos | y Il son parte integrante de estas Cuentas Anuales corres
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017.
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Estado de flujos de efective del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre
de 2017

(Expresado en miles de Euros}

Nots 1 Diclombra 31 Diciambira
2018 20T
FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {907) {1.840)
Resultado del ejercicio antes de Impuestos {1.895) (1.148)
Total ajustes del resultado 988 (692)
Ajustes del resultado 385 302
- Amartizacién de inversiones inmaobiliarias 6 141 122
- Amoartizacin de inmovilizado material 1 1
- Correcciones valorativas por deterioro 7 50 53
- Ingresos financieros 13d (1)
- Gastos financieros 13d 193 112
- Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros 8 15
Cambios en el capital corriente 603 {994}
- Deudores y otras cuentas a cobrar {97} 189
- Acreedores y otras cuentas a pagar 700 (1.063)
- Otros pasivos corrientes - (130)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {14.998) {1.936)
- Pagos por inversiones en empresas de grupo y ascciadas 8
- Pagos por inmovilizado material - 3)
- Pagos por inversiones inmebiliarias 6 (14.8096) (1.933)
- Cobros por otras inversiones financieras - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION 12.372 8584
- Cobros (Pagos) por instrumentos de patrimonic <] 2928 6.882
- Adquisicidn cle acciones propias 9 (183 (45)
- Enajenacion de acciones proplas 19 120
- Devolucién de prima de emisién {769) (319)
- Deudas con entidades de crédito (Cobros por financiacion) 11 10.596 2152
- Deudas con entidades de crédito {pages por amortizacion &
intereses) ( " (374) (208)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (3.531) 4.808
Efectlvo o equivalentes al inlcio del ejercicio 8 8.365 3.5657
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8 4.834 8.365
Las notas 1 a 21 y los Anexos | y |l son parte integrante de estas Cuentas Anuales correspone s al

ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018.
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Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

1. Informacién general

VBARE |berian Properties SOCIMI, S.A. (en adelante la “Sociedad”), es una sociedad andnima, constituida
el 5 de marzo de 2015 en Espafia de conformidad con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capitai
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“la “Ley de Sociedades de Capital’) mediante
escritura publica otorgada ante el ilustre notario de Madrid D. Antonio Morenés Gilés, con numero 26715
de su protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 33.274, folio 61, seccion 82, hoja M-
598783, inscripcién 12, El domicilio social y fiscal se encuentra calle Almagto, 3, 5° izq. 28010 - Madrid.

Con fecha 21 de abril de 2015 la Sociedad cambi6 su denominacién social de VBA Real Estate Investment
Trust 3000, S.A. a VBA Real Estate Investment Trust 3000 SOCIMI, S.A., mediante escritura otorgada ante
notario e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

En la misma fecha se elevé a plblico el acuerdo de la Junta Universal de Accionistas celebrada el 23 de
marzo de 2015 por & que se aprueba el acogimiento de la Sociedad al régimen especial de las Sociedades
Anénimas Cotizadas de Inversién en el Mercado Inmobiliario ("SOCIMI"), regulade por la Ley 11/2009, de
26 de octubre, modificada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Posteriormente, con fecha 13 de mayo de 2015, y con efectos retroactivos a partir del ejercicio iniciado
desde su constitucién, 5 de marzo de 2015, la Sociedad comunico formalmente a la Delegacion de la
Agencia Estatal de la Administracion Tributaria de su domicilio fiscal la opeién adoptada por sus accionistas
de acogerse al régimen fiscal especial de SOCIMI regulado de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada
por la Ley 162012, de 27 de diciembre.

El 7 de septiembre de 2016, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd modificar su
denominacién social a la actual (VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.). Estas resoluciones fueron
elevadas a escritura publica ante notario el 21 de septiembre de 2016 e inscritas en el Registro Mercantil de
Madrid el 28 de septiembre de 2016 y el € de octubre de 2016.

La totalidad de las acciones de VBARE lberian Properties SOCIMI, S.A. estan admitidas a cotizacién desde
el dia 23 de diciembre de 2016 en el mercado alternativo bursatil {MAB) y forman parte del segmento
SOCIMIs.

La principal actividad de la Sociedad, es la adgquisicion, desarrollo y gestién de inmuebles para el alquiler
bajo la ley regulada en la Ley 11/2009, de 26 de octubre modificada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,
por el que se regulan las Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmabiliario (la "Ley
SOCIMI").

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo a sus estatutos es:

a. La adquisicion y promocion de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento. La
actividad de promocién incluye la rehabilitacion de edificaciones en los términos establecidos en la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

b. La tenencia de participaciones en el capital de Sociedades Andnhimas Cotizadas de Inversion en el
Mercado Inmobiiiario (SOCIMI) o en el de otras entidades no residentes en territorio espaiicl que
tengan el mismo objeto social que aquéllas y que estén somelidas a un régimen similar al
establecido para las SOCIM! en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién
de beneficios.

¢c. Latenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes o no en territorio espafiol,
que tengan como objeto social principal la adquisicion de bienes inmuebles de naturaleza urbana
para su arrendamiento y que estén sometidas al mismo régimen establecido para las SOCIMI en
cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién de beneficios y cumplan los
requisitos de inversion de las SOCIMIs.

. reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colect
Sociedad esta regulada en conformidad con la Ley de Sociedades de Capital.
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e. El desarrollo de ofras actividades accesorias a las referidas anteriormente, entendiéndose como
tales aquellas cuyas rentas representen, en su conjunto, menos del 20 por 100 de las rentas de la
Sociedad en cada periodo impositive o aquellas que puedan considerarse accesorias de acuerdo
con la Ley aplicable en cada momento.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades, y presenta cuentas anuales consolidadas preparadas
de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-
UE). A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Scciedad es dominante del Grupo VBARE (en adelante, el
Grupo).

Las Cuentas Anuales individuales y consolidadas de la Sociedad para el ejercicio finalizade a 31 de
diciembre de 2017 fueron formuladas por el Consejo de Administracion el 22 de febrero de 2018 y
aprobadas por los accionistas en una Junta General de Accionistas el 27 de marzo de 2018.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo VBARE al 31 de diciembre de 2018, se han formulado de
forma separada de estas cuentas anuales individuales. Dichas cuentas anuales consolidadas seran
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

El patrimonio neto consolidado y el resultado consolidado que se desprende de las Cuentas Anuales
Consoclidadas al 31 de diciembre de 2018 del Grupo VBARE, preparadas de acuerde a NIIF-UE, es de
37.145 miles de euros y 4.801 miles de euros respectivamente (2017: 29.873 miles de euros y 2.251 miles
de euros respectivamente).

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades, por lo que viene realizando la actividad de una
sociedad helding, de la cual dependen directamente sociedades del sector inmobiliario domiciliadas en
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pérdidas y ganancias, la Scciedad tiene la consideracion de sociedad helding multiactividad.

Régimen SQCIMI

VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. se encuentra regulada por la Ley 11/2009, de 26 de octubre,
modificada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se regulan las Sociedades Anénimas
Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario. En los articulos 3 a 6 de la mencionada Ley se
establecen los principales requisitos y obligaciones que tienen que ser cumplidos por este tipo de
sociedades:

Requisitos de inversidon (Art. 3}

1. Las SOCIMI deberan tener invertido, al menos, el 80 por ciento del valor del activo en bienes inmuebles
de naturaleza urbana destinados al arrendamiento, en terrenos para la promocién de bienes inmuebles
gue vayan a destinarse a dicha finalidad siempre que la promocidn se inicie dentro de los tres afios
siguientes a su adquisicién, asi como en participaciones en el capital o patrimonio de otras entidades a
que se refiere el apartade 1 del articulo 2 de la mencionada Ley.

Este porcentaje se calculara sobre el balance en el caso de que la Sociedad de un grupo segun los
criterios establecido en el articulo 42 del Cadigo de Comercio, con independencia de la residencia y de
la obligacion de formular cuentas anuales. Dicho grupo estara integrado exclusivamente por las SOCIMI
y el resto de entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la Ley que lo regula.

E! valor del activo se determinara segin la media de los balances individuales o, en su caso, trimestrales
del ejercicio, pudiendo optar la Sociedad para caleular dicho valor por sustituir el valor contable por el
de mercado de los elementos integrantes de tales balances, el cual se aplicaria a todos los balances
del ejercicio.

2. Asimismo, al menos el 80 por ciento de las rentas del periodo impositive correspondientes a cada
ejercicio, excluidas las derivadas de la fransmisién de las participaciones vy de los bienes inmuebles
afectos ambos al cumplimiento de su objeto social principal, una vez transcurrido el plazof de
mantenimiento a que se refiere el apartado siguiente, debera provenir del arrendamiento de bjénes
inmuebles o de dividendos o participaciones en beneficios procedentes de dichas participaci :

10



VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

Este porcentaje se calculard sobre el resultado en el caso de que la Scciedad sea Dominante de un
grupo segun los criterios establecidos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, con independencia de
la residencia y de la obligacién de formular cuentas anuales. Dicho grupo estard integrado
exclusivamente por las SOCIMI y &l resto de entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de
la Ley que lo regula.

La Sociedad es Dominante del Grupo VBARE, y como tal los requisitos de inversion y el porcentaje en
relacién a las rentas se calcularan sobre las cifras que figuran en los estados financieros intermedios
consolidados y las cuentas anuales consolidadas del Grupo del que la Sociedad es matriz.

3. Los bienes inmuebles que integren el activo de la Sociedad deberan permanecer arrendados durante al
menos fres afios. A efectos del cémputo se sumara el tiempo que los inmuebles hayan estado ofrecidos
en arrendamiento, con un maximo de un afo.

En este sentido el plazo se computara:

a) En el caso de bienes inmuebles que figuren en el patrimonio de la Sociedad antes del momento de
acogerse al régimen, desde la fecha de inicio del primer periodo impositivo en que se aplique el
régimen fiscal especial establecido en esta Ley, siempre que a dicha fecha el bien se encontrara
arrendado u ofrecido en arrendamiento. De lo contrario, se estar4 a lo dispuesto en la letra siguiente.

b) En el caso de bienes inmuebles promovides o adquiridos con posterioridad por la Sociedad, desde
la fecha en que fueron arrendados u ofrecidos en arrendamiento por primera vez.

En el caso de acciones o participaciones de entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de
esta Ley, deberan mantenerse en el activo de la Sociedad al menos durante tres afios desde su
adquisicion o, en su caso, desde el inicio del primer periodo impositivo en que se aplique el régimen
fiscal especial establecido en esta Ley.

Obligacion de negociacidn en mercado regulado o sistema multilateral de negociacién (Art. 4)

Las acciones de las SOCIMI deberan estar admitidas a negociacion en un mercado regulado espafiol o en
un sistema multilateral de negociacién espafiol o en el de cualquier otro Estado miembro de la Unién
Europea o del Espacio Econémico Europeo, o bien en un mercado regulado de cualquier pafs o territorio
con el que exista efectivo intercambio de informacion tributaria, de forma ininterrumpida durante todo el
periodo impositivo. Las acciones deberan ser nominativas.

Capital minimo reguerido {Art. 5)

El capital social minimo se establece en 5 millones de euros.

Obligacion de Distribucién de resultados (Art. 8}

La Sociedad debera distribuir como dividendos, una vez cumplidos los requisitos mercantiles:

. El 100% de los beneficios procedentes de dividendos o participaciones en beneficios distribuidos por
las entidades a que se refiere el apartade 1 del articulo 2 de la Ley 11/2009.

L Al menos el 50% de los beneficios derivados de ia transmisién de inmuebles y acciones o
participaciones a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la Ley 11/2009, realizadas una vez
transcurridos los plazos de tenencia minima, afectos al cumplimiento de su objeto social principal. El
resto de estos beneficios deberan reinvertirse en otros inmuebles o participaciones afectos al
cumplimiento de dicho objeto, en el plazo de los tres afios posteriores a la fecha de transmision.

e Al menos el 80% del resto de los beneficios obtenidos. Cuando la distribucion de dividendos se realice
con cargo a reservas procedentes de beneficios de un ejercicio en el que haya sido aplicado el régimen
fiscal especial, su distribucion se adoptara obligatoriamente en la forma descrita anteriormente.

El acuerdo para la distribucion de dividendos debe ser acordado dentro de los seis meses siguiente
finalizacién de cada ejercicio y pagarse dentro del mes siguiente a la fecha del acuerdo de distribugid

1"




VBARE tberian Properties SOCIMI, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminadc el 31 de diciembre de 2018

La obligacion de distribuir dividendos descrita anteriormente se ajustard en todo momento & la normativa
vigente y solo se activara en el supuesto en que la Sociedad registre beneficios bajo normativa contable
espaniocla.

No obstante, la Sociedad tiene intencién de proponer la distribucién de un dividendo {incluyendo la prima
de emision, en el que caso de que la Sociedad no genere beneficios de acuerdo con principios contables
espafioles) equivalente al 3% del salde de apertura del Patrimonio Neto Consalidado de acuerde a NIIF —
UE. Dicho importe anual serd hecho efectivo en dos pagos correspondientes al 1,5% cada uno, el primero
durante el tercer trimestre y el segundo después de ia aprobacion de las cuentas anuales de la Sociedad.
Con este objeto la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2017, a propuesta del
Consejo de Administracion de la Sociedad, aprobé la realizacién de un reparto de prima de emisién entre
los accionistas en proporcién a su participacion en el capital social de la Sociedad habiendo delegado al
Consejo de Administracién la ejecucion de dicho acuerdo, asi como para la determinacion de la fecha de
pago e importe de prima de emisién a distribuir.

Con fecha 20 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracion acordé realizar una distribucion de prima
de emision en virtud de la delegacién realizada por la Junta General de Accionistas. El importe a distribuir
ascendio a 319 miles de euros (0,15 euros por accién) la cual se hizo efectiva el 27 de diciembre de 2017
entre los accionistas en proporcién a su participacion en el capital social de la Sociedad Dominante.

De igual manera, con fecha 15 de marzo de 2018, el Consejo de Administracidén de la Sociedad, aprobé el
reparto de una prima de emisién complementaria por importe de 319 miles de euros la cual se hizo efectiva
el 20 de marzo de 2018 entre los accionistas en proporcidén a su participacién en el capital social de la
Sociedad Dominante.

Con fecha 26 de julio de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad, aprob6 el reparto de una prima
de emision complementaria por importe de 450 miles de euros (0,19 euros por accion) la cual se hizo
efectiva el 14 de agosto de 2018 entre los accionistas en proporcién a su participacion en el capital social
de la Scciedad Dominante.

Adicionalmente, con fecha 4 de marzo de 2019, el Consejo de Administracién de la Sociedad, ha aprobade
el reparto de una prima de emisién complementaria por importe de 450 miles de euros (0,19 euros por
accion) la cual se hara efectiva el 15 de marzo de 2019 entre los accionistas en proporcién a su participacion
en el capital social de la Sociedad Dominante.

Tal y como establece la Disposicién transitoria primera de la Ley 11/2009, de 26 de Octubre, modificada
por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se regulan las Scciedades Anénimas Cotizadas de
Inversién en el Mercado Inmabiliario, podra optarse por la aplicacién del régimen fiscal especial en los
términos establecidos en el articulo 8 de dicha Ley, aun cuando no se cumplan los requisitos exigidos en la
misma, a condicién de que tales requisitos se cumplan dentro de los dos afios siguientes a la fecha de la
opcion por aplicar dicho régimen.

A 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2018 la Sociedad, a juicio de los Administradores de la
misma, cumple con todos los requisitos establecidos en el régimen SOCIMI.

El incumplimiento de alguna de las condiciones anteriores supondra que la Sociedad pase a tributar por el
régimen general del Impuesto sobre Sociedades a partir del propio periodo impositive en que se manifieste
dicho incumplimiento, salvo que se subsane en el ejercicio siguiente. Ademas, la Sociedad estara obligada
a ingresar, junto con la cuota de dicho periodo impositivo, la diferencia entre la cuota que por dicho impuesto
resulte de aplicar el régimen general y la cuota ingresada que resulté de aplicar el régimen fiscal especial
en los periodos impositivos anteriores, sin perjuicio de los intereses de demora, recargos y sanciones gue,
en su caso, resulten procedentes.

El tipo de gravamen de las SOCIMI en el Impuesto sobre Sociedades se fija en el 0%. No obstante, cuando
los dividendos que la SOCIMI distribuya a sus accionistas con un porcentaje de participacion superior al 5%
estén exentos o tributen a un tipo inferior al 10%, la SOCIMI| estara sometida a un gravamen especial
19%, que tendra la consideracién de cuota del Impuesto sobre Sociedades, sobre el importe del dividen
distribuido a dichos socios. De resultar aplicable, este gravamen especial debera ser satisfecho
SOCIMI en el plazo de dos meses desde la fecha de distribucion del dividendo.
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La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades, y presenta sus cuentas anuales preparadas de
acuerdo a Normas Intemacionales de [nformacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).
Al 31 de diciembre de 2018, VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo
VBARE (en lo sucesivo "el Grupo™).

1.1 Contrato de Gestion

A continuacidn, se detalla un resumen traducido al espaficl de los puntos mas relevantes del contrato de
gestién firmado originalmente en inglés.

El 15 de abril de 2015 la Sociedad y VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L., una empresa privada
espariola, (la "Sociedad Gestora") firmarcn un Contrato de Gestion (modificado) (en adelante, el "Contrato
de Gestién") que determina la relacion entre las partes. En el Contrato de Gestién se describen los
principales servicios que la sociedad gestora prestara a la Sociedad sobre una base de exclusividad. A
continuacion, se presenta una descripcién los principales servicios prestados:

1) La gestion de las adquisiciones o ventas de los activos, remodelaciones, mantenimiento,
seguros, alquiler de las propiedades, la plataforma de IT, la supervision de la gestidn de la
propiedad, y la coordinacién con el asesor legal de la Sociedad, junto con las empresas
encargadas de la originacién para validar las oportunidades y presentar dichas oportunidades al
Consejo de Administracién, asi como la adquisicion, alquiler, venta o transferencia de cualquier
tipo de las propiedades inmokiliarias por cuenta de la Sociedad, |a firma y ejecucién de cualquier
acuerdo o contratc en relacién con la compra, adquisicién, mantenimiento, alquiler, venta o
transferencia de cualquier propiedad, entre otras.

2) Proporcionar a la Sociedad servicios de direccién ejecutiva.

3) Proporcionar a la Sociedad servicios estratégicos, incluyendo la formulacién de la politica general
de inversicnes, la asistencia en la localizacién de oportunidades de inversion, la captacién de
fondos y la colaboracion en la localizacién y contratacién con proveedores de servicios segln se
requiera, asi como la firma de contratos de financiacion y oftros acuerdos o documentos
accesorios en nombre de la Sociedad.

El Contrato de Gestidn entré en vigor €l 2 de julio de 2015, fecha en que los fondos iniciales fueron captados
por la Sociedad. En el Contrato de Gestidn se establecen las siguientes definiciones y calculos realizados
en base a |as cifras contenidas en los estados financieros consolidados preparados de acuerdo a las NIIF-
UE.

a) "Honorario de Gestion™: |a Sociedad Gesfora tendra derecho a recibir un Honorario de Gestidén
calculado ftrimestralmente (tal como se encuentra definido en el Contrato de Gestidn),
comenzande a partir del trimestre natural en el que la Sociedad haya realizade su primera
inversién en activos considerados inversiones inmobiliarias. El Honorario de Gestién para el
trimestre en cuestion sera el resultado de multiplicar el 0,25 del “Relevant Management Fee
Percentage” (como se define posteriormente) por el valor en libros del fotal de Ia cifra de activo
{tal como queda definido en el Contrato de Gestién).

En cualquier caso, se afiadira el importe correspondiente al IVA a todos los pagos efectuados de
conformidad con la presente seccidn.

b) "Management Fee " significa el resultado de apiicar el porcentaje establecido en |
inferior, con respecto al valor en libros del total de la cifra de activo:
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Valor razonable de las inversiones Honorario de Gestidn progresiva caleulado como
Inmobiliarias o valor an likeos dad porcentale sobee el valor razonable da las
total do la cifra de activos imvaraiones inmobilliaras o valor en libros dol total
[MUllenes de Eurns) dm I citra de’ sctivos
Da 0 a 60 1%
60.01=2120 0,9%
120 01 a 280 0.8%
250.01 a 500 0,7%
Mas de 500 N.6%

¢) "Honorario de Exito la Sociedad debera pagar a la Sociedad Gestora un Honorario de Exito del
16% multiplicado por (1+¢l tipo de IVA aplicable} del beneficio obtenido por la Sociedad que
resulte de sus cuentas anuales consolidadas preparadas de acuerdo a NilF-UE. Dicho honorario
estara sujeto a un mecanismo de aclualizacion ("Catch Up Mechanism") (incluyendo la
actualizacién de los afios anteriores con respecto a los cuales no fue pagada por completo la
cantidad actualizada devengada) y sélo serd pagadera en el caso de cumplirse el minimo
establecido o "Importe tasa critica” ("Hurdle Rafe"} (establecido en un tipo del 8% calculado
individualmente para cada afio, en base a la férmula establecida en el Contrato de Gestion), y
en todo caso estara sujeto a un incremento marcado ("High Water Mark Mechanism"™), sobre una
base anual, tomando en consideracion que el Honorario de Exito sera calculada periddicamente
en cada ejercicio (tal como se define en el Contrato de Gestién).

La Sociedad debera pagar a la Sociedad Gestora el Honorario de Exito en las siguientes fechas:

{a) Para cualquier afio, dentro de los 7 dias laborables de la fecha de formulacion de las cuentas
anuales consolidadas auditadas de |la Sociedad,

{b) Cuando la Sociedad sea liquidada durante el afio - en la fecha de liquidacién de la Sociedad.

La Sociedad Gestora tendra la opeidn, notificando por escrito a la Sociedad antes del 31 de
diciembre de cada afio, de recibir todo o parte del Honorario de Exito de cada ejercicio en
acciones cotizadas de la Sociedad. La cantidad de acciones a emitir a la Sociedad Gestora sera
el resultado de dividir el Honorario de Exito (excluyenda el IVA) por el valor de cotizacién de la
accion de la Sociedad, basado en la cotizacion media durante los 30 dias de negociacion previos
al cierre del ejercicio y la consumacién de tal opcién. El VA aplicable debera pagarse
inmediatamente con los fondos disponibles, incluso si el Honorario de Exito se pagara con
acciones de la Sociedad, conforme a lo dispuesto en esta clausula.

d) Gastos: A excepcion de los costes y gastos de la Sociedad Gestora (como se definen en
el Contrato de Gestién), la Sociedad debera asumir todos los costes y gastos relacionados con
su actividad. La Sociedad correra con todos los costes y gastos relativos a su establecimiento,
incluidos todos los costes relacionados con el registro vy la constitucion de la misma; los gastos
relativos a la oferta inicial de acciones, eic.

e) Duracién del Contrato de Gestion. El Contrato de Gestién estara sujeto a un periodo inicial
de cinco afios (el "Periodo inicial") y ninguna de las partes podra rescindir el presente acuerdo
durante el pericde inicial, salvo en las circunstancias previstas en el propio Contrato de gestion.
Tras el periodo inicial, el Contrato de Gestién se renovara automaticamente por periodos de
tres afios, si ninguna de las partes (la Sociedad o la Sociedad Gestora) establece lo contrario.
En cualquier momento, después del término del Periodo Inicial, la Sociedad Gestora y la
Sociedad por acuerdo de los accionistas de la misma (por resolucion de los accionistas de la
Sociedad aprobada por una mayoria de al menos el 75% de los accionistas con derechos de
voto), tendra derecho a rescindir el Contrato de Gestion, si se nefifica a la otra parte con 180
dias de anteiacion.

2. Bases de preparacion de las Cuentas Anuales

2.1 Marco narmativo de informacién financiera aplicable a la Soci
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Las presentes cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con
el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que esta establecido en:

Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones
introducidas a este mediante Real Decreto 1159/2010 vy RD 602/2016.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Andnimas Cotizadas de
Inversion en el Mercade Inmobiliario (SOCIMI) y su posterior modificacion mediante la Ley
16/2012, en relacidn con la informacidn a incluir en memoria.

Si bien la Sociedad cumple con los requisitos para formular cuentas anuales abreviadas atendiendo a lo
dispuesto en los articulos 257, 258 y 261 de la Ley de Sociedades de Capital, para los ejercicios 2017 y
2018 ha procedido a formular [as mismas completas atendiendo a lo dispuestc en ia Circular 15/2016 del
Mercado Altemativo Bursatil.

2.2 Imagen fiel

Las cuenias anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007, y las modificaciones introducidas a este mediante Real Decreto 1159/2010 y RD
602/2016, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el Estade de Flujos de
Efectivo.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Socledad, se someteran a
la aprobacién de los accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

La moneda en que se presentan las cuenias anuales es el euro, por ser ésta la meneda funcional de la
Sociedad. Los importes expresados en estas cuentas anuales estdn expresados en miles de euros, a
menos que se indique lo contrario.

2.3 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicic 2018, las correspondientes al ejercicio anterior.

2.4 Principios contables no obligatorios

Los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales en consideracién de la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatorios que tienen un efecto significativo
en las mismas. No hay ningun principio contable, que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

25 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Al 31 de diciembre de 2018 los Administradores de la Sociedad no tienen constancia de la existencia de
incertidumbres, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la
posibilidad de que la Sociedad siga funcionando normalmente.

En ia preparacion de las cuentas anuales de |la Sociedad, los Administradores han realizado estimaciocnes
gue estan basadas en la experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y,
pasivos cuyo valor no es facimente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sys
estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe
riesgo importante de que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores r@l

o
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y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos y circunstancias en las
que se basan.

- La evaluacién del deterioro de sus inversiones en empresas del grupo a largo plazo.

- La vida util de las inversiones inmobiliarias (Nota 3.2).

- Valor razonable de las inversiones inmobiliarias. La mejor evidencia del valor razonable de las
inversiones inmobiliarias en un mercado activo son los precios de actives similares, En ausencia de
dicha informacién, la Sociedad determina el valor razonable mediante un intervalo de valores
razonables. En la realizacién de dicho juicio la Sociedad utiliza una serie de fuentes incluyendo:

s  Precios actuales en un mercado activo de propiedades de diferente naturaleza, condicion
o localizacién, ajustadas para reflejar las diferencias con los activos propiedad de la
Sociedad.
e Precios recientes de propiedades en otros mercados menos activos, ajustados para
reflejar cambio en las condiciones econdmicas desde la fecha de la transaccion.
¢ Descuentos de flujo de caja basados en estimaciones derivadas de las condiciones de
los coniratos de arrendamiento actuales y proyectadas, y si fuera posible, de la evidencia
de precios de mercado de propiedades similares en la misma localizacién, mediante la
utilizacién de tasas de descuento que reflejen |a incertidumbre del factor tiempo.
A estos efectos, la Sociedad encarga al menos de manera trimestral a un experto independients, la
valoracién de sus activos. La metodologia utilizada se detalla en ia nota 6 de la presente memoria.
Impuesto sobre sociedades. La Sociedad esté acogida al régimen establecido en la Ley 11/2009, de
26 de octubre por la que se regulan las Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversién Inmobiliario
{(SOCIMI), lo que en la practica supone que bajo el cumplimiento de determinados requisitos la
Sociedad esta sometida a un tipo impositivo en relacién al Impuesto sobre Sociedades del 0%. Los
Administradores realizan una monitorizacién del cumplimiento de los requisitos establecidos en la
legislacion con el objeto de guardar las ventajas fiscales establecidas en la misma. En este sentido
a juicio de los Administradores es que dichos requisitos son cumplidos a 31 de diciembre de 2017,
no procediendo a registrar ningun tipo de resultado derivado del Impuesto sobre Sociedades.

Todas las estimaciones se han efectuado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio, sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarias en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 no se han producido cambios significativos en
las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio anterior.

251 Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han preparado las presentes cuentas anuales sobre la base del
principio de empresa en funcionamiento, lo que impiica la realizacién de los activos y la liquidacion de los
pasivos en el transcurso normal de su actividad y por los importes y segun la clasificacion con que figuran
en |as presentes cuentas anuales.

26 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes notas de la presente memoria,

3. Nommas de Registro y Valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales de! ejercicio 2018, de acuerde con las establecidas por el Plan General de Contabilidad y la
normativa aplicable, han sido las siguientes:

3.1. Inmovilizado material
Loz elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortizacion y las pérdida

por deterioro acumuladas correspondientes. E! coste historico incluye los gastos directamente atribuible
la adquisicion de los elementos de inmovilizado.
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Los costes posteriores se incluyen en el importe en fibros del activo o se reconocen como un activo
separado, sdlo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos
vayan a fluir a la Sociedad y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. EI importe en libros
de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en
la cuenta de resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacidn en ofros activos se calcula usando el método lineal en base a las vidas utiles estimadas Y
el valor residual de los activos.

Las vidas dtiles estimadas de las distintas categorias de activos son las siguientes:

‘nn-‘c‘v”lzado rrlaieri

Mebiliatio y enseres 5

Equipo de proceso de informacién 5

El valor residual y la vida dfil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de perdidas y ganancias en la linea de “Otros
gastos de explotacién” u “Ctros ingresos de explotacion”.

3.2. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos, edificios y otras construcciones y mobiliario para su uso
como propiedades de inversion, que se mantienen total o parcialmente para la cbtencion de rentas a largo
plazo o para la revalorizacion del capital o de ambos, en lugar de para su use en la produccién o para fines
administrativos de la Sociedad o para su venta en el curso ordinario de los negocios.

Los Administradores de la Sociedad no tienen intencién de enajenar estos activos en el corto plazo, por lo
que han optado por reconocerlos como inversiones inmobiliarias en balance.

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su coste, que corresponde a su precio de
adquisicion incluyendo gastos directamente asociados a la misma, que incluye, ademas del importe
facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los citados elementos de las inversiones inmobiliarias, se
valoran por su precio de adquisicién menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

Para el célculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcidn de
los afios de vida Uil estimados para los mismos segun la siguiente tabla:

Construcciones 100
Instalacienes técnicas 20
Mobilianio ¥ ofros enseres 5

Mientras que los trabajos de construccion se encuentran en curso, el coste de las obras, asi como los cost
financieros derivados se capitalizan. Los gastos de perscnal imputables directamente
reacondicionamiento de las propiedades de inversion se capitalizan siempre y cuando p
considerados como coste directo.

ser
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Los gastos posteriores son reconocidos como mayer valor del activo sélo cuando es probable que los
beneficios futuros relacionados con los gastos, fluira hacia la Sociedad y el coste del elemento puede ser
medido con fiabilidad. Los costes por reparacién y mantenimiento son reconocidos en las cuentas de
resultados en el afio en el que se incurre en ellos. Cuando una parte de un inmueble es sustituido, el importe
en libros del elemento sustituido se da de baja.

Los cambios que, en su caso, pudieran originarse en el valor residual, la vida Util y el método de amortizacion
de un activo, se contabilizarian como cambios en las estimaciones contables de forma prospectiva, salvo
gue se tratara de un error.

Los gastos de mantenimiento o reparacion de los elementos inciuidos bajo el eplgrafe de inversiones
inmobiliarias que no mejoren los flujos de caja futuros de la unidad generadora de efectivo en la que se
integren, o su vida Util, se adeudan en las cuentas de gastos incluidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en gue se incurren.

Los costes directos iniciales incurridos por la Seciedad para negociary acordar un arrendamiento operativo,
tales como los honorarios de agentes comerciales, se agregan al valor razonable de los activos arrendados
y se reconocen como gasto durante &l plazo minimo del arrendamiento, sobre la misma base que la renta
derivada del mismo.

De manera timestral la Sociedad evalia si existen indicios de que alguna inversién inmobiliaria pueda estar
deteriorada, en cuyo caso estima los importes recuperables efeciuando las correcciones valorativas que
procedan. La asignacion del citado deterioro, asi como su reversion se efectia conforme lo indicado al
respecto en las normas de registro y valoracién incluidas en el Plan General de Contabilidad.
Adicionalmente se ajustaran las amortizaciones de los ejercicics siguientes de las inversiones inmobiliarias
deterioradas, teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

3.3. Deterioro de valor de inversiones inmobiliarias

Siempre que existan indicios de pérdida de valor de las inversiones inmobiliarias, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan
el importe recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. En concreto, para la totalidad de las inversiones inmobiliarias, el importe
recuperable se determina a través del descuento de flujos futuros generado por el activo correspondiente
sobre la base de las rentas existentes comprometidas y utilizando tasas de descuento de mercado o bien
mediante al método de comparables.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal medo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en fibros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad encarga a expertos independientes, gue determinen el valor de todas sus inversiones
inmobiliarias al cierre del ejercicio. Estas valoraciones se llevan a cabo de acuerdo con las normas emitidas
por el Royal Institute of Chartered Surveyors (RICS) con sede en Inglaterra y por las normas internacionales
de valoracién (International Valuation Standards, IVS) formuladas por el Comité de Normas Internacionales
de Valoracion {IVSC).

3.4. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente jos riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato.

Todos los deméas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos. Al 31 de diciembirg de
2018 y el 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no mantiene acuerdos de arrendamiento financiero,
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Arrendamiento operativo

a) Cuando la Sociedad es arrendataria:

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operative se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

a) Cuando la Sociedad es arrendadora:

Los ingresos derivados de los acuerdos de arrendamiente operativo se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro que pudiera realizarse al coniratar un arrendamiento operativo se tratara como un ingreso
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del pericdo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado sobre una base lineal.

La Sociedad realiza pagos a agentes por servicios relacionados con la negociacion de contratos de
arrendamiento con los arrendatarios. Las comisiones de arrendamiento se capitalizan dentro del valor en
libros de las inversiones inmobiliarias relacionadas y se amortizan durante e! plazo minimo del
arrendamiento.

3.5. Activos financieros

a) Préstamoes y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar’ en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razenable, incluidos los costes de transaccion
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.

No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre
que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor
si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipe de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las comeccionas de valor, asi como en su caso su reversion, se reconacen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

3.6. Pasivos financieros

a) Debitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liguidacién durante al menos 12 meses después de la fecha de balance.

Estas deudas se reconacen inicialmente a su vaior razonable ajustado por los costes de transaccid
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin &l método del i
de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo
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No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente,
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nueve pasivo
financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condicionss actuales
de un pasivo financiero. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo
que se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las
comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero
se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aguel que iguala el valor en libros del pasivo
financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd
el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en
mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo método.

Deuda financiera

La deuda financiera se reconoce, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, la deuda financiera se valora por su coste amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los costes necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

3.7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, las cuentas bancarias y los depdsitos en
entidades de crédito y las inversiones de alta liquidez, incluides aguellos depdsitos a corto plazo de alta
liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

Asimismo, el saldo de "Efectivo y equivalentes de efectivo” incluye una cierta cantidad que se considera
tesoreria restringida, cuya gestién ha sido confiada al proveedor de liquidez (Renta 4 Banco, S.A.) con el
fin de facilitar la liquidez de las fransacciones que afectan a las acciones de la Sociedad Dominante.

3.8. Capital social

El capital social se compone de acciones ordinarias nominativas.

Los costes de la emisidn de nuevas acciones se reconocen directamente en el patrimonio neto como una
reduccion de la prima de emision.

En el caso de que la Sociedad adquiera acciones propias, la compensacién pagada incluye cualquier coste
que tenga un incremento que sea directamente atribuible y sera deducido del patimonio neto hasta que las
acciones sean canceladas. Cuando estas acciones se vendan o se vuelvan a emitir, cualquier importe
recibido serd imputado directamente al patrimonio neto.

3.9. Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea por

disposicién legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de S0S
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pasados, que se estima probable que suponga una salida o entrada de recursos para su liquidacién y que
es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercere la obligacion, registrandose los ajustes que surjan par la actualizacion de
la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo
de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el
objetivo de refiejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen como
un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de gue dicho reembolso va
a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un vinculo legal o
contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder del
mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provision. Por otra parte, se
consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran eventos futuros que no estan enteramente
bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos para su liquidacidn o que no se
pueden valarar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los
mismos en la memaria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecio a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mistos en las notas de la memoria. Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

3.10. Prestaciones a los empleados
a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones
cuando se ha comprometide de forma demostrable a cesar en suemplec a los trabajadores de acuerdo con
un plan formal detallado sin posibilidad de refirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones gue no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

k) Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacién en beneficios en base a una formula
que tiene en cuenia el beneficio atribuible a sus accionistas después de cierfos ajustes. La Sociedad
reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado
una obligacién implicita.

3.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
carriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Los ingresos por arrendamiento se valoran
por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Cuando la Sociedad actta como principal y esta expuesto a los riesgos asociados con las transacciones,
los ingresos se presentan en términos brutos. Cuando la Sociedad actia como un agente y no esta expugsto
a los riesgos y beneficios asociados con la transaccién, los ingresos se presentan sabre una base ne!
ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién menos los descuentos ¢
descuentos por volumen y las devoluciones.
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Ei reconocimiento de los ingresos por rentas de alquileres se realiza atendiendo & un criterio lineal sobre la
mejor estimacién de la duracion de! contrato de arrendamiento. En caso de finalizarse un contrato de
arrendamiento antes de lo esperado, el registro de la carencia de renta o bonificacién pendiente se
registrara en el Ultimo periodo antes de la finalizacion del contrato.

3.12. Impuestos sobre beneficios

Régimen general

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido. Los impuesios se reconocen en al resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconccidas en el otro resultado global o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el otro resultado global o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha
de balance en los paises en los que opera la Sociedad y en los que generan bases positivas imponibles.
Los Administradores evalian periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso
necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades
fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales
de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y
leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que sé espera seran de aplicacidn
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice 0 el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar |as diferencias temporarias.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos, excepto para aquellos pasivos por impuesto
diferido para los que la Sociedad pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y
sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible. Generalmente la Sociedad no es capaz
de controlar la reversién de las diferencias temporarias para asociadas. Solo cuando existe un acuerdo que

otorga a la Sociedad capacidad para controlar la reversién de la diferencia temporaria no se reconoce.

Se reconocen activos por impuestos diferidos para las diferencias temporarias deducibles procedentes de
inversiones en dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos solo en la medida en gue sea probable que
la diferencia temporaria vaya a revertir en el futuroc y se espere disponer de una ganancia fiscal suficiente
contra la que utilizar la diferencia temporaria.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe
un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sohre
la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos

y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

En cada cierre contable se reconsideran jos activos por impuestos diferidos registrados, efectuéndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los aclivos por impuestos diferidos no registrados en el balagice ¥y
éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probabie su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.
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Régimen tributario SOCIMI

Con fecha 13 de mayo de 2015 la Sociedad comunicé a las autoridades fiscales correspondientes
(Delegacion de la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria) la opcién adoptada por sus accionistas
de acogerse al régimen fiscal especial de SOCIMI. Esta opcidn fue aprobada mediante Junta Universai de
Accionistas, celebrada el 23 de marzo de 2015. La aplicacién tiene efecto retroactive desde el afio fiscal
iniciado a fecha de su constitucién, el 5 de marzo de 2015.

El 8 de marzo de 2016 la Sociedad Dominante como socio Unico de VBA SUB 3000, S.L.U. decidié que
esta sociedad solicitara el acogimiente al régimen SOCIMI con efecto retroactivo desde el 1 de enero de
2016 (Sociedad liguidada durante el ejercicio 2018).

El 27 de septiembre de 2018 la Sociedad Dominante como socio Unico de VBA SUB 2018, S.L.U.
decidio que esta sociedad solicitara el acogimiento al régimen SOCIMI con efecto retroactivo desde el 1 de
enero de 2018.

El régimen fiscal especial de las SOCIMI, tras su modificacion por la Ley 1612012, de 27 de diciembre, se
construye sobre la base de una tributacién a un tipo del 0% en el Impuesto sobre Sociedades, siempre que
se cumplan determinados requisitos.

No obstante, el devengo del Impuesto se realiza de manera proporcional a la distribucién de dividendos. En
el caso de generarse bases imponibles negativas, no serd de aplicacion la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto gobre Sociedades. Tampoco resultan de aplicacion los regimenes de deducciones
y banificaciones establecidos en los Capitulos II, Ill y IV de dicha norma. En todo lo demas no previsto en
la Ley SOCIMI, sera de aplicacién supleforiamente lo establecido en la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Tal y como establece el articulo 9 de la Ley SOCIM, ia entidad estara sometida a un tipo de gravamen
aspecial del 19% sobre el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios distribuidos a
los accionistas cuya participacién en el capital social de la entidad sea igual o superior a un 5%, siempre
que dichos dividendos, en sede de los accionistas, estén exentos o tributen a un tipo de gravamen inferior
al 10 %. Dicho gravamen tendra la consideracién de cuota del Impuesto sobre Sociedades. En este sentido,
la Sociedad tiene establecido un procedimiento a través del cual se garantiza la confirmacién por parte de
los accionistas de su tributacién y la retencién, cuando proceda, del 19% del importe del dividendo
distribuido a los accionistas que no cumplan con los requisitos fiscales mencionados anteriormente.

La aplicacion del régimen de SOCIMI anteriormente descrito se inicia a partir del ejercicio iniciado el 5 de
marzo de 2015 sin perjuicio de que la Sociedad no cumpliera con la totalidad de los requisitos exigidos por
la norma para su aplicacion, ya que, en virtud de la Disposicion Transitoria Primera de la Ley 11/2009 del
régimen SOCIMI, la Sociedad dispone de un periodo de dos afios desde la fecha de la opcion por fa
aplicacion del régimen para cumplir con la totalidad de los requisitos exigidos por la norma. Los
Administradores de la Sociedad estiman que los mencicnados requisitos son cumplidos por el Grupo al 31
de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre 2017.

La propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio 2017 de la Sociedad formulada por el Consejo de
Administracion que fue aprobada por la Junta General de Accionistas fue la aplicacién de las pérdidas del
gjercicio a resultados negativos de ejercicios anteriores. El Consejo de Administracion estima que la pérdida
generada en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 sera compensada por los beneficios que se
generen en ejercicios posteriores. Por otra parte, las sociedades dependientes de la Sociedad no han
repartido dividendos a la Sociedad durante el ejercicio ferminado a 31 de diciembre de 2018, ni durante &l
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017.

Otros impuestos

Atendiendo al hecho de que la Sociedad obtiene sus ingresos principalmente del arrendamiento de
inmuebles con fines residenciales, no repercute VA a sus clientes por lo gue el IVA soportado no es
recuperable.

3.13. Transacciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo y vinculadas se contabilizan en el mo
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, ladifgrencia
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se registra atendiendo a ia realidad econdémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme
con lo previsto en las correspondientes normas.

3.14. Informacion medioambiental

Se consideran bienes de naturaleza medioambiental aguellos bienes que se utilizan regularmente en la
actividad principal de la Sociedad, cuyo principal propésito es minimizar el impacto ambiental y proteger y
mejorar el medio ambiente, incluida la reduccion o eliminacién de la contaminacién en el futuro.

|_a actividad de la Sociedad, por su propia naturaleza, no tiene un impacto ambiental significativo.
4. Uso de estimaciones

La preparacion de las Cuentas Anuales requiere que los Administradores de la Sociedad realicen juicios,
estimaciones y supuestos que afecten a la aplicacién de las politicas contables y a los saldos de los activos
y pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los Administradores revisan estas estimaciones sobre una base continua. Sin embargo, dada la
incerfidumbre inherente a estas estimaciones, existe un riesgo significativo de que puedan surgir ajustes
materiales en el futuro en relacién con el valor de los activos y pasivos afectados, asi como cambios en las
hipétesis, eventos y circunstancias en las que se basan.

En la preparacién de estas Cuentas Anuales, los juicios hechos por los Administradeores de la Sociedad en
aplicacién de las politicas contables y las principales dreas de incertidumbre en la estimacién son las
siguientes:

Valor razenable de las inversiones inmobiliarias

El valor razonable estd determinado por valoradores externos independientes utilizando técnicas de
valoracidn e hipotesis como estimaciones de las proyecciones de los flujos futuros de la propiedad y la
estimacion de la tasa de descuento apropiada para estos flujos de efectivo y también por las evaluaciones
de gestion que se basan en modelos econémicos.

En cuanto a la inversiéon inmobiliaria en fase de desarrollo, también requiere una estimacion de los costes
de construccion. En su caso, el valor razonable se determina en base a las dltimas transacciones
inmobiliarias con caracteristicas y ubicacion similares a las de la propiedad valorada.

La mejor evidencia del valor razonable de las inversiones inmobiliarias en el mercado es el método de
comparacion con activos similares. En caso de carecer de dicha informacion, el valorador determina el valor
razonable a través de un rango de valores razonables. Al hacer tales juicios, el valorador utiliza una serie
de fuentes, incluyendo:

i Los precios actuales en un mercado activo con diferentes tipos de propiedades, en condiciones
y lugares diferentes, ajustados por diferencias con los activos de la Sociedad.

ii. Los precios recientes de propiedades en otros mercados menos acfivos, ajustade por los
cambios en las condiciones econdmicas desde la fecha de |a transaccion.

ii. El descuento de flujos de efeclivo basado en estimaciones derivadas de los términos y
condiciones de los contratos de arrendamiento actual y, si es posible, la evidencia de los
precios del mercado de propiedades similares en la misma ubicacion, mediante el uso de tasas
de descuento reflejando la incertidumbre del factor tiempo.

Técnicas de valoracion e hipétesis aplicables para |a medicién del valor razonable

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

¢ Los valores razonables de activos y pasivos financieros con los términos y condiciones estandar y que
se negocian en los mercados activos y liguidos se determinan con referencia a los precios cotizados en
el mercado.

¢ El valor razonable de otros activos financieros y pasivos financieros (excluidos los instrumentos
derivados) se determinan de acuerdo con los modelos de valoracién generalmente aceptados sol
base de descuento de flujos de caja utilizando los precios de transacciones observables del mer
las cotizaciones de contribuidores para instrumentos similares.
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Los instrumentos financieros valorados con posterioridad a su reconocimiento inicial @ valor razonable, se
clasifican en niveles de 1 a 3 basados en el grado en que el valor razonable es ohservable:

* Nivel 1: son aquellos referenciados a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

= Nivel 2: son aquellos referenciados a otros “inputs” (que no sean los precios cotizados incluidos en
el nivel 1) observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

« Nivel 3: son los referenciados a técnicas de valoracién, que incluyen “inputs” para el activo o pasivo
gue no se basan en datos de mercado observables (“inputs” no observables).

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no presenta en su balance instrumentos financieros
valorados a valor razonable.

Impuesto sobre sociedades

La Sociedad esta acogida al régimen establecido en la ley 11/2008, 26 de oclubre, que regula las
Sociedades Cotizadas de Inversidn en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI), las cuales, siempre que cumplan
ciertos requisitos, estaran sujetas a un tipo impositivo del 0%.

Los Administradores de la Sociedad monitorizan el cumplimiento de los requisitos legales pertinentes con
el fin de que le sean aplicables los beneficios fiscales establecidos en la ley.

A esfe respecto, los Administradores de la Sociedad consideran que tales requisitos son cumplidos en los
términos y plazos establecidos, y por ello no han reconocido ningun gasto en relacién con el impuesto sobre
sociedades.

5. Gestion de riesgos financieros ¢ instrumentos financieros

5.1. Factores de riesgo financiero

Las actlividades de la Sociedad se encuentran expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales a los que se expone |a rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién del riesgo estd delegada en la Sociedad Gestora (VBA Real Estate Asset Management 3000,
S.L.) con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.

5.1.1 Riesgo de mercado
Debido a la situacion actual en la que se encuentra el sector inmobiliario y con el fin de mitigar todo impacto
negativo que este puede provocar, la Sociedad cuenta con medidas especificas para reducir al minimo el

impacto de éstas sobre su situacion financiera.

Estas medidas se aplican de conformidad con ios resuttados obtenidos de los analisis de sensibiiidad que
la Sociedad realiza de forma recurrente y sobre la base de la estrategia definida en sus planes de negocio.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de posibles fluctuaciones en los tipos de cambio ya que realiza sus
operaciones en Euros que es su moneda funcional y de presentacion.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de la deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos
variables exponen a la Socledad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efactivo.

La Sociedad analiza la exposicién al tipo de interés de manera dindmica. Se simulan varios escenartids
teniendo en cuenta las alternativas de financiacion. Basandose en esos escenarios. la Socieda el
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impacto en el resultado para un cambio determinado en el tipo de interés. Los escenarios se usan solo para
pasivos que representen las posiciones mas significativas sujetas a fipo de interés.

En términos nominales, el importe de deuda financiera a tipos fijos y variables a 31 de diciembre de 2018 ¥
31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Mileg da euros

I 22018 IH22017
Deuda financiera a tipo variable 1.912 1.986
Deuda financiera a tipo fijo 9.604 4.435
TOTAL 11.516 6.423

Basandose en las simulaciones realizadas, el impacto recalculado en el beneficio después de impuestos
de una variacion del 1% en el tipo de interés de referencia (Euribor a 12 meses) producird como maximo
un aumento de 18 miles de euros o una disminucidn de O miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (un
aumento de 18 miles de euros ¢ una disminucion de 0 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2017). La
simulacion se hace periddicamente con el fin de asegurar que la pérdida potencial maxima esta dentro del
limite establecido por el Consejo de Administracién.

5.1.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que puede tener la Sociedad de incumpiir sus obligaciones
asociadas a sus pasivas financieros liquidados o de otros activos financieros.

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, pues dispone de la suficiente liquidez
necesaria para hacer frente a cualguier obligacion vencida, no solo en condicicnes normales de mercado
sino también en momentos de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inasumibles o poniendo en riesgo la
reputacién de la Sociedad.

La Sociedad monitoriza mensualmente el cumplimiento de los requisitos establecidos en los contratos de
préstamo, asi como su capacidad para afrontar las obligacicnes financieras derivadas de dichos contratos.

5.1.3 Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene efectivo y depositos en bancos espafioles, por lo que esta expuesto a la estabilidad
o al riesgo de insolvencia que estos presenten.

Otro riesgo de crédito se encuentra en 1a posible insolvencia de los inquilinos. Es por ello, que la Sociedad
elige entre los inquilinos que acrediten la mas alta calidad crediticia, pero a veces, los inmuebles son
adquiridos con inquilinos y por tanto los mismos no han podido ser seleccionados por la Sociedad. El riesgo
de impago se intenta disminuir mediante la aportacién por parte de los inquilinos de fianzas o depositos
adicionales. En todo caso se ha impuesto un proceso estricto proceso de validacion y aceptacion (“scoring”)
de potenciales inquilinos al cbjeto de minimizar el riesgo de impago.

§.1.4 Riesgo fiscal

Como se ha mencionado en la nota 1 de la presente memoria, la Sociedad se acogi6 al régimen fiscal
especial de las Sociedades Cotizadas de Inversian en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI). De conformidad
con el articulo 6 de la Ley 11/2009 de SOCIMI, modificada por la Ley 16/2012, se requiere la obligatoriedad
de distribucion de dividendos a sus accionistas, previo cumplimiento de las obligaciones pertinentes
mercantiles. La distribucién debe ser aprobada dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio y
pagada en el plazo de un mes desde el acuerdo de distribucidn.

Si la Junta General de Accionistas de este tipo de sociedades no aprueba la distribucion de dividengo
propuesto por el Consejo de Administracion, calculado de acuerdo con los requisitos de dicha Ley, podwan
estar infringiendo dicha ley y, por lo tanto, serian gravados por el régimen general de impuesto
régimen aplicable a las SOCIMI.

6. Inversiones inmobiliarias

26




VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.

Memoria carrespondiente al ejercicie terminado el 31 de diciembre de 2018

Las inversiones inmobiliarias incluyen: apartamentos, aticos, trasteros, plazas de aparcamiento y locales
comerciales propiedad de la Sociedad para el alquiler a largo plazo y no ocupadas por la misma.

A continuacién, se presenta el detalle y movimiento ocurrido bajo este epigrafe durante el presente ejercicio
y &l anterior:

Instalactones

s ot
TerrenLll Conaimice e i Wohifiario

Saldo a 31 de diciembre da 2018
Cosle 10.258 5.289 12 225 50 15.834

Amortizacién acumulada - {37) (1} (23} - (B1)
Valor contable 10.258 5262 11 202 50 15.773
Adyuisiciones 1.078 348 - 47 - 1.474
Ampliaciones y mejoras - 429 - - - 429
Dotacién para amortizacion - (71 {1 {60) - (122)
Otros mavimiantos - - - {17) {17}
Saldo a 31 de diciembre de 2017 11.337 5.958 10 198 33 17.537
Coste 11.337 B.066 12 272 33 17.720
Amortizacién acumulada - (108} (2) (73) - {183}
Valor contable 11.337 5.958 10 189 a3 17.537
Adquisiciones 11.474 3173 - - - 14.647
Ampliaciones y majoras - 302 - 80 - 352
Dotacion para amartizacion - {B1) n (59) - {141)
Traspasos B8.914) (2.073) (10.987)
Ctros movimientos (3) 3
Saldo a 31 de diciembre d¢ 2018 13.897 7.275 9 1890 30 21.405
Coste 13.887 7.468 12 322 30 21.729
Amertizacion acumulada - (189) {3) {132) - (324)
Valor contable 13.897 7.279 ] 190 30 21.405

En la linea "Otros” se registran los costes en los que la Sociedad incurre para la comercializacion de los
inmuebles a arrendar (Nota 3.4). Estos se agregan al valor razonable de los activos arrendados y se
reconocen como gasto durante el plazo minimo estimado del arrendamiento, sobre la misma base que la
renta derivada del mismo.

Entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2018 la Sociedad ha completado las siguientes
transacciones:

e EI 21 de marzo de 2018, el Grupo, mediante escritura publica de compra venta niumero 398, otorgada
ante el notario de Madrid, D. Carlos de Prada Guaita, adquirid un edificio ubicado en la calle Concordia
niumero 5 de Mostoles. El edificio se compone de 12 viviendas y 1 local comercial. El coste de
adquisicion de dicho edificio fue de 1.106 miles de euros (incluidos los costes de fransaccion).

« Con fecha 26 de marzo de 2018, el Grupo suscribio una opcién de compra sobre un inmueble sito en la
calle Luchana namero 20 de Madrid, por un precio de 2.000 miles de euros. La Sociedad ejercit la
opcién de compra, el dia 3 de octubre de 2018 mediante escritura pdblica de compra venta nimero
1.406, otorgada ante el notario de Madrid, D. Carlos de Prada Guaita tras cumplirse por el Concedente
las condiciones pactadas en la misma. El precio de compraventa del inmueble ascendit a 10.914 miles
de euros (incluidos los costes de transaccién). Posteriormente, el 28 de diciembre de 2018, la Sociedad
realizé una ampliacion de capital a su filial, VBA SUB 2018, S.L.U. aportandole el activo por su valor
neto contable a esa fecha.

« FEI 28 de junio de 2018, e! Grupo, mediante escritura ptblica de compra venta ndmero 942, otorgada
ante el notario de Madrid, D. Carlos de Prada Guaita, adquirio 14 viviendas ubicadas en la calle Eugenio
Gross de Malaga. El coste de adquiscién de dicho edificio fue de 1.367 miles de euros (incluidos los
costes de transaccion).

¢ El 24 de julio de 2018, el Grupo, mediante escritura puiblica de compra venta numero 1.156 otorgada
ante el notaric de Madrid, D. Carlos de Prada Guaita adquirié un edificio de 11 viviendas y un local
comercial ubicadas en la calle Don Quijote de Madrid. El coste de adquiscién de dicho edificio fue de
1.254 miles de euros (incluidos los costes de transaccion).

Entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de diciembre de 2017 la Sociedad ha completado las sigujéntes
transacciones:
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e [E| 28 de Junio de 2017, la Sociedad, mediante la escritura pdblica de compraventa nimero 1.114,
otorgada ante el notario de Madrid, don Carlos de Prada Guaita, adquirié un edificio ubicado en calle
Carrascales 1, Madrid. El edificio se compone de B apartamentos. El coste de adquisicién de dicho
edificio fue de 567 miles de euros (incluidos los costes de transaccion).

+ El 20 de Julio de 2017, la Sociedad, mediante la escritura piblica de compraventa nimero 1285,
otorgada ante el notaric de Madrid, don Carlos de Prada Guaita, adquirié un edificio ubicado en calle
Santa Valentina 28, Madrid. El edificio se compone de 7 apartamentos. El coste de adquisicidn de dicho
edificio fue de 860 miles de euros (incluyendo los costes de transaccién).

Andlisis del deterioro de inversiones inmobiliarias

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no ha registrado deterioro de valor de las inversiones
inmobiliarias. El valor razonable de las inversiones inmobillarias de la Sociedad se calcula sobre la base de
los informes de los valoradores independientes.

A continuacién, se informa sobre el coste y valor razonable de las inversiones inmobiliarias al 31 de
diciembre de 2018 y el 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

31 de diclembre 2018 31 da diciembre 2017
Coste Valor razonable Coste Valor razonable
Inversiones inmobiliarias 21.72% 35677 17.720 28.542

La valoracidn de dichos activos inmobiliarios ha sido realizada por expertos bajo la hipétesis “valor de
mercado”®, siendo estas valoraciones realizadas de conformidad con las disposiciones del RICS Appraisal
and Valuation Standards (Libro Rojo) publicade por la Royal Institution of Chartered Surveyors de Gran
Bretafia (RICS).

El valor de mercado se define como la cantidad estimada por la que un activo deberia poderse intercambiar
a la fecha de valoracion, entre un vendedor y un comprador dispuestos entre si, tras un periodo de
comercializacion razonable, y en el que ambas partes hayan actuado con conccimiento, prudencia y sin
coaccion alguna.

Metodologia:

a) Meétodo de descuento de flujos de efectivo:

La metodologia de valoracién adoptada con objeto de determinar el valor razonable de los inmuebles en
rentabilidad es el método del descuento de flujos de efectivo con la proyeccion de los ingresos netos de
explotacién a 5 afios y capitalizar el 6° afio con una rentabilidad (“vield") de salida de entre 3,5% y 5,75%
{entre 3,5% y 4,75% a 31 de diciembre de 2017) y aplicando una Tasa Interna de Retorne para el descuento
los fiujos de efectivo obtenidos entre 4,5% y 7% (entre 5,5% y 7,25% a 31 de diciembre de 2017).

El método de descuento de flujo de caja se basa en la prediccion de los ingresos netos probables que
generaran los activos durante un periodo determinado de tiempo, considerando el valor residual de los
mismos al final de dicho periodo. Los flujos de caja se descuentan a una tasa interna de retorno para llegar
al valor neto actual. Dicha tasa interna de retorno se ajusta para reflejar el riesgo asociado a la inversion y
las hipétesis adoptadas.

Las variables claves son, por tanto, los ingresos netos, la aproximacién del valor residual y la tasa interna
de rentabilidad.

Arrendamientos operativos

La totalidad de la cifra de ingresos reconocida en el ejercicio tiene su origen en los ingresos por refitas
derivadas de los contratos de arrendamiento.
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El importe total de los cobros minimos futuros por los arrendamientos operativos no cancelables es el
siguiente:

Milles de euros

31 diciembre 2018 M diciembre 2017

Menos de un afio 314 312
Entre uno y cinco afios
Mas de cinco aiios

314 312

Los contratos de arrendamiento firmados por |la Sociedad con sus arrendatarios tienen una duracién inicial
de un afic con |a opcién de prorrogar hasta tres afios a opcion del arrendatario.

Sequros

Es politica de la Sociedad contratar todas las polizas de seguros necesarias para la cobertura de posibles
riesgos que pudieran afectar a los elementos de las inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas pélizas
a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se considera suficiente por los Administradores de la Sociedad.

Compromisos
A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tiene compromisos contractuales para la adquisicidn,

construccién o desarrollo de inversiones inmobiliarias o en relacién con reparaciones, mantenimiento o
sequros, al margen de las obligaciones que se derivan de los mencionados contratos de arras.

Hipotecas

Determinados activos incluidos bajo el epigrafe de inversiones inmobiliarias cuyo valor mercado asciende
a 35.533 miles de euros en su conjunto a 31 de diciembre de 2018 (a 31 de diciembre de 2017 asciende a
20.530 miles de euros) son garantia hipotecaria para el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la
financiacion obtenida por el Grupo (Nota 11).

7. Andlisis de los instrumentos financieros

7.1. Andlisis por categorias

El valor en libros de cada categoria de instrumentos financieros es el siguiente:

a) Activos financieros:

Miles de euros

Activos no corrientes
Valores representativos de deuda Créditos, derivados y otros

31/12/2018 3112{2017 31/12/2018 311272017

Préstamos y partidas a cobrar

- - 104 74

31/12/2018 311122017 31/12/2018
Préstamos y partidas a cobrar - . 4.914 8.422
- - 4.914 8.422

Total activos financieros - - 5.018 8.496

Bajo la categoria de activos financieros no corrientes la Sociedad reconoce el importe rel
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depésitos realizados en los correspondientes organismos publicos derivados de arrendamientos.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por detericro originadas por el
riesgo de crédito para cada clase de activos financieros se resume a continuacian:

Miles da Euros

31122018 I 22017

Saldo al inicio del ejercicio 37 29
Dotaciones 42 80
Reversiones )
Aplicaciones (68) (45)
Saldo al cierre del ejercicio 1 37

b) Pasivos financieros:

Miles de euros

i Derivados
31/12/2018 311212017 31/12/2018 31/12/2017
Débitos y partidas a pagar 11.024 6.100 222 127
11.024 6.100 222 127

Pasivos corrientes

Deudas con entidades de crédito Derivados
311122018 31/112/2017 31/12/2018 31/12/2017
Débitos y partidas a pagar 332 223 1.360 674
332 223 1.360 674
Total pasivos financieros 11.356 6.323 1.582 801

Bajo la categoria de pasivos financieros no corrientes se reconocen los depdsitos recibidos de los
arrendatarios que seran devueltos a los mismos al vencimients del contrato. Estos depésitos se retienen
los arrendatarios incumplen sus obligaciones de pago © existe cualquier otro incumplimiento en el contrato
de arrendamiento. También bajo esta linea se registra la deuda a largo plazo derivada de los contratos de
préstamo mantenidos por la Sociedad (Nota 12).

Baijo la categoria de pasivos financieros se encuentra registrada la parte de la deuda financiera derivada de
los contratos de préstamo con vencimiento a corto plazo (Nota 12).

7.2. Analisis por vencimientos

El vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Miles do
Euras

147 A A anid Afios
E 112020 220zl Minzzoaz posteriores

Total

Deudas con entidades de crédito 332 369 428 A88 9.921 11.538
Otros pasivos financieros 222 - 222
Proveedores 125 - 125
Proveedares, empresas del grupo y asociadas 1.204 N - 1.204
Remuneraciones pendientes de pago 15 - - - . 15
Anticipos de clientes 16 R - 1

Total pasivos financieros 1.692 §91 428 488 9921 1 0
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El vencimiento de los activos financieros de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de
] Eurps

311 zfzui ; /M 2Z2015 MiiZzom 3N '!"ﬁ“

pusllnn'rnr-
Deudas con entidades de cradito 293 270 281 292 £.355 6.421
Otros pasivos financieros 15 127 142
Proveedores B9 - - 69
Proveedores, empresas del grupe y asociadas 577 577
Remuneraciones pendientes de page 1 - - 1
Anticipos de clientes 12 - - 12
Total pasivos financieros 897 397 281 292 5.355 7.222

El importe total no coincide con el analisis por categorias debido a que los prestamos que el Grupo mantiene
con las diferentes entidades financieras se registraron en cada momento a coste amortizado por lo que
todos los costes incurridos en la consecucion de dichas financiaciones y que se pagaron en el momento de
SU concesién se encuentran neteando la deuda pendiente y se van amortizande durante la vida de cada
préstamo. El importe pendiente de amortizar de dichos gastos a 31 de diciembre de 2018 asciende a 182
miles de euros (98 miles de euros a 31 de diciembre de 2017}.

Los aciivos y pasivos financieros no corrientes corresponden a depésitos vinculados a los contratos de
arrendamiento. Su vencimiento estad vinculado al de estos coniratos. Los Administradores estiman que el
plazo promedio de vencimiento de los contratos de arrendamiento oscilara entre los dos y los tres afios.

8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Instrumentos de patrimonio

El detalle y movimientos de este epigrafe del balance durante ei ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente;

Milas de Eurns

MG Allan Bajas N7 Altaz Bajan Hizania
VBA SUB 2018, S.L.U. 5.940 5.940
VBA SUB 3000, S.L.U. 24 15 39 8 (47)
Total Coste 24 15 - 39 5.948 (47) 5.940
VBA SUB 3000, S.L.U. (24} {15) - (39) - 39
Total Deterioro {24) {15} - {39} - 39
Total - - - 5.940 - 5.940

Con fecha 2 de julio de 2015, la Sociedad adquirié el 100% de participaciones de la sociedad VBA SUB
3000, S.L.U. (anteriormente denominada “Global Pollux, S.L.U.7) por un importe de 4 miles de euros. Dicha
participada a fecha de cierre de los ejercicios 2017 y 2016 no ha desarrollado actividad alguna.

El 8 de marzo de 2016 la Sociedad decidié aumentar su inversion en la filial en un importe de 20 mile /de
euros mediante un incremento de capital por 2 miles de euros con una prima de emision de ilgs de
euros.
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El 13 de marzo de 2017 la Sociedad decidid aumentar su inversion en la filial mediante un aumento de
capital social por un importe de 100 euros con una prima de emision de 15 miles de euros.

Con fecha 26 de septiembre de 2018, la Sociedad adquirié el 100% de participaciones de 1a sociedad VBA
SUB 2018, S.L. {Sociedad Unipersonal) {la “Sociedad Dependiente”) (anteriormente denominada “Milandia
Investments, 8.L.U) por un importe de 3 miles de euros. El domicilio social y fiscal se encuentra de dicha
sociedad dependiente se encuentra en la Calle Almagro, 3, 5° 1zq. 28010 de Madrid.

El 27 de septiembre de 2018, la Sociedad Dominante como socio Unico de VBA SUB 2018, S.L.U. decidid
optar por el régimen Socimi con efecto retroactivo desde el 1 de enero de 2018.

El 28 de diciembre de 2018, el Socio Unico, realiz6 una ampliacién de capital por un importe total de porla
cifra giobal de 5.937.025 euros de los cuales: i) 5.737.025 euros se realizaron por aportacion no dineraria y
ii} 200.000,00 euros por aporiacion dineraria. La ampliacion de capital se efectia mediante la creacion de
DOS MILLONES 2.000.000 de nuevas participaciones sociales, de un euro de valor nominal, cada una de
ellas, numeradas correlativamente del nlimero 3.001 a la nimere 2.003.000, ambas inclusive. La prima de
emision total ascendio a 3.937.025 euros, lo que supone una prima de emision par cada participacion social
de 1,968512725 euros, €s decir, de 1,97 eurcs aproximadamente. Las nuevas participaciones sociales son
asumidas integramente por el Socio Unico.

El 22 de febrero de 2018, la Sociedad Dominante como socio Gnico de VBA SUB 2018, S.L.U. decidid
aumentar su inversion en la filial mediante un aumento de capital social por un importe de 100 euros con
una prima de emision de 8 miles de euros.

VBA SUB 3000, S.L.U. fue liquidada el 5 de diciembre de 2018.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y ofra informacién de interés, segin aparecen en
las cuentas anuales abreviadas individuales de dicha Sociedad a 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
presentan en el siguiente cuadro:

Mils= ds Surss
Walar an libros

1 de diciembre de 2018

[

.
o, Purtic Capial
social

Dimcia BATVIRMHY

Rasulzon Tolal
de Heswrvas dal At Deranoro
Hislelo naln

Vidor Meio

vinacion/Do '_'i G
Denominacion/Damic Comabin

VBA SUEB 2018, S.L.U./

C. Almagro 3, 5" lzq - 100% 2.003 3937 (£3] 5.733 5.940
Madrid
Total 2.003 3.937 - {7} 5.733 5.240

31 de diciembre do 2017 Milzs dc Euros

Yalor e linros

Walor Neto
Contale

Primm Baaultodo Tots
i Hpagsdun derl patrimani Detanans
N aharcinin nalo

Caplinl
soelal

a
DenominacioniDomicilio Partje

VBA SUB 3000, S.LU./J
C. Almagro 3, 5° 1zq - 100% 5} 33 {38) {5) 2) 39 (39)
Madrid
Total B a3 36 5! 2] 39 39 -

9. Efectivo y equivalentes de efectivo

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye efectivo (efectivo en caja y depdsitos
bancarios a la vista) y equivalentes de efectivo (es decir, inversiones a corto plazo de gran liquidez,
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo en un plazo maximo de tres meses y cuyo
valor esta sujeto a un riesgo de cambio poco significativo). El importe en libros de estos activos es igual a
su valor razanable.

A 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, €l saldo del epigrafe ‘efectivo ¥ equivalentes de
efectivo’ es de libre disposicién salvo un total de 361 miles de euros (360 miles de euros a 31 de dicierpore
de 2017) que se encuentra encomendado para su gestion al proveedor de liquidez {Renta 4 Ban
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19. Patrimonio Neto

Capital y prima de emision

Miles do euros

Anticipo do

M
;::r;:ain Capital Primade  Instrumesntos Towl
Sooial prmizlbn de

patrimonic
Saldo & 31 de diciembre de 2016 1.602.573 3.013 7.680 - 15.703
Aumento de capital 546.689 2733 4.374 - 7.107
Caostes de emisién de capital - - (25) - (25)
Distribucién de prima de emisidn - {319) (319
Saldo a 31 de diciembre de 2017 2.149.264(") 10.746 11.720 - 22,466
Aumento de capital 240.457 1.203 1.996 3.199
Costes de emision de capital - {60) {60)
Distribucion de prima de emision (769) - (769)
Saldo a 31 de diciembrs de 2018 2.389.721(*) 11.949 12.887 - 24.836

(*) Esta cifra incluye 20,080 acciones propias & 31 de diciembre de 2018 (20.243 acciones a 31 de diciembre de 2017) como se desglosa
a continuacién.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, acordo, en su sesion celebrada el 5 de junio de
2017, aumentar el capital social de la Sociedad hasta un maximo de 3.941.505,00 euros, mediante la
emision de hasta un mé&ximo de 788.301 acciones ordinarias con valor hominal de 5,00 euros mas una
prima de emisién de 8,00 euros por accion, de lo que resulta un tipo de emision de 13,00 euros por accion.
Esta resolucién fue tomada al amparo de la delegacion conferida por la Junta General Universal
Extraordinaria de accionistas de 7 de septiembre de 2016 en los términos previstos en el articulo 297.1.b)
de la Ley de Sociedades de Capital.

La citada ampliacion de capital se llevé a cabo mediante escritura publica de 4 de agosto de 2017 ante el
notario de Madrid, D. Carlos de Prada Guaita, por un importe de 2.733 miles de euros mediante la creacion
y emisién de 546.688 nuevas acciones con un valor nominal de 5 euros cada una, numeradas desde
1.602.576 a 2.149.264, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas nuevas acciones se emitieron con una
prima de emisian total de 4.374 miles de eures. La contraprestacion en efectivo recibida por la Sociedad
Dominante de los accionistas en relacion con el aumento de capital y la prima de emision ascendid a 7.107
miles de euros. Este aumento de capital se presento en el Registro Mercantil con fecha 25 de agosto de
2017.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, acordd, en su sesion celebrada el 23 de marzo
de 2018, aumeniar &l capital social de la Sociedad hasta un maximo de 14.125.836,90 euros, mediante la
amisién de hasta un maximeo de 1.082.093 acciones ordinarias con valor nominal de 5,00 euros mas una
prima de emision de 8,30 euros por accién, de lo que resulta un fipo de emisién de 13,30 euros por accién.
Esta resoclucién fue tomada al amparo de la delegacion conferida por ja Junta General Universal
Extraordinaria de accionistas de 12 de diciembre de 2017 en los términos previstos en el articulo 297.1.b)
de Ia Ley de Sociedades de Capital.

La citada ampliacion de capital se llevo a caba mediante escritura plblica de 15 de junio de 2018 ante el

notario de Madrid, D. Vicente de Prada Guaita, por un imperte de 1.203 miles de euros mediante la creacién

y emision de 240.457 nuevas acciones con un valor nominal de 5 euros cada una, numeradas desde

2 149.265 a 2.389.721, totalmente suscritas y desemboisadas. Estas nuevas acciones se emitieron con URE

prima de emisidén total de 1.996 miles de euros. La contraprestacion en efectivo recibida por la_Soci€dA

Dominante de los accionistas en relacion con el aumenta de capital y la prima de emisién asce
7S

miles de euros.
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A 31 de diciembre de 2018 el capital social de VBARE l|berian Properties SOCIMI, $.A. asciende a 11.949
miles de euros y esta representado por 2.389.721 accicnes ordinarias y nominativas representadas
mediante anotaciones en cuenta, de un valor nominal de 5 euros cada una. Todas las acciones son de la
misma clase, estan suscritas y desembolsadas, ctorgando a sus titulares los mismos derechos.

La totalidad de las acciones de VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. estan admitidas a cotizacién desde
el dia 23 de diciembre de 2016, cotizan en el mercado alternativo bursatil (MAB) y forman parte del
segmento SOCIMIs.

El capital social y la prima de emision, incluyendo la prima de emisién de acciones y la que deriva de
los anticipos de capital y prima de emisién, que estan totaimente desembolsadas, es como sigue:

31 diciembre 2018 31 diciembre 2017

NUumero de acciones 2.389.721 2.149.264
Valor nominal {Euro) 5 5
Capital social (miles de euros) 11.849 10.746
Prima de emision {miles de euros) 13.483 12,266

25.442 23.012
Costes de emision de capital (miles de euros) (8086) (546)

24836 22.466

Se han deducido de la prima de emision los costes de emisién de instrumentos de patrimonio.

Distribucién de prima de emisién

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 12 de diciembre de 2017, a propuesta del
Consejo de Administracion de la Sociedad, aprobé la realizacion de un reparto de prima de emisién entre
los accionistas en proporcién a su participacion en el capital social de la Sociedad habiendo delegado al
Consejo de Administracion la ejecucion de dicho acuerdo, asi como para la determinacién de la fecha de
pago e importe de prima de emisién a distribuir.

Con fecha 20 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracién acordd realizar una distribucién de prima
de emision en virtud de la delegacién realizada por la Junta General de Accionistas. El importe a distribuir
ascendié a 319 miles de euros (0,15 euros por accion) habiéndose hecho efectivo el page con fecha 27 de
diciembre de 2017.

Con fecha 15 de marzo de 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad, aprobo el reparto de una
prima de emisién complementaria por importe de 319 miles de euros (0,15 euros por accién) la cual se hizo
efectiva el 20 de marzo de 2018 entre los accionistas en proporcién a su participacién en el capital social
de la Sociedad.

Con fecha 26 de julio de 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad, aprobé el reparto de una prima
de emision complementaria por importe de 450 miles de euros (0,12 euros por accién) la cual se hizo
efectiva el 14 de agosto de 2018 entre los accionistas en proporcién a su participacion en el capital social
de la Sovciedad Dominante.

Adicionalmente, con fecha 4 de marzo de 2019, el Consejo de Administracién de la Sociedad, ha aprobado
el reparto de una prima de emision complementaria por importe de 450 miles de euros (0,19 euros por
accién) la cual se hara efectiva el 15 de marzo de 2019 entre los accionistas en proporcion a su participacién
en el capital social de la Sociedad Dominante.

Acciones en patrimonio propias

El movimiento del epigrafe de acciones propias durante los ejercicios 2018 y 2017 es el st
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Miles de euros

Numero de acciones Valor

Saldo a 31 de diciembre de 2016 26.268 323
Aumentos / Compras 3.680 45
Disminugiones / Ventas {9.708) (120)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 20.243 248
Aumentos / Compras 1.336 18
Disminucicnes / Ventas {1.488) {19)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 20.080 247

Las acciones propias de |a sociedad a 31 de diciembre de 2018 representan un 0,84% del capital social y
totalizan 20.080 accicnes con un precio promedio de adquisicién de 12,34 euros por accién. A 31 de
diciembre de 2017 representaban un 0,94% del capital social y totalizaban 20.243 acciones con un precio
promedio de adquisicion de 12,29 euros por accion.

Con fecha 7 de septiembre de 2017 la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd autorizar al
Consejo de Administracién para que pueda adquirir derivativamente acciones propias a titulo de
compraventa, permuta o dacién en pago, en una o varias veces, siempre que las acciones adquiridas no
excedan de un 20% del capital social, a un precio minimo igual a su valor nominal y a un precio maximo
igual a (i) si las acciones han sido admitidas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, el 120% de
su valor de cotizacién en la fecha de la adquisicién o (i} si las acciones no han sido admitidas a negociacion
en un mercado regulado o sistema multilateral de negociacion, 25 eurcs por accién. La autorizacion se ha
concedido para un periodo de 5 afios a contar desde el dia siguiente a la fecha del acuerdo.

Reserva legal y otras reservas

En virtud de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debe transferir el 10% de los beneficios netos de
cada ejercicio a la reserva legal hasta que la misma alcance el 20% del capital social. La reserva legal
puade emplearse para aumentar el capital social siempre que el balance restante no caiga por debajo del
10% del capital social ya aumentado. Por el contrario, mientras 'a reserva legal no supere el 20% del capital
social, y teniendo en cuenta las limitaciones establecidas en el régimen SOCIMI, solamente podra
destinarse a compensar pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

De conformidad con la Ley 11/2009, por |a que se regulan las SOCIMI, la reserva legal de las empresas
que han optado por aplicar el régimen SOCIMI, no podra exceder del 20% del capital accionario en la figura.
Los estatutos de estas sociedades no pueden establecer ninguna otra reserva indisponible diferente de
la reserva legal.

A 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no esta constituida la reserva legal por parte de la
Sociedad.

Estructura accionarial

Los accionistas estan obligados a comunicar a la Sociedad Dominante las adquisiciones de acciones, por
cualquier titulo y directa o indirectamente, que determinen que su participacion total alcance, supere o
descienda del 5% del capital social y sucesivos multiplos.

De acuerdo a la informacién proporcionada, los principales accionistas de la Sociedad a 31 de diciemb
de 2018 y 31 de diciembre de 2017, con un porcentaje de participacion directa o indirecta superi
del capital social de la Sociedad, son los siguientes:
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% dal total de acciones

— - tictembre 2033]
Accionista Directa Indirgcia
Meitav Dash Provident Funds and Pension Ltd. 12,55% 12,55%
Value Base Lid. 7,38% 4,92% 12,30%
M. Wertheim (heldings) Lid. 8,37% 8,37%
Dan Rimani 8,13% 8,13%
Ido Nouberger {*) 5,12% 5,12%

%, dad 1otal de acclones
31 dichembre 2017

Accionlsta Directa Indiructa

Value Base Ltd. 8,20% 5,47% 13,67%
Meitav Dash Provident Funds and Pension Ltd. 9,30% 0,30%
M. Wertheim (holdings) Ltd. 9,30% 9,30%
Dan Rimoni B8,92% - 8,92%
Ido Nouberger (%) 5,68% 5,68%

(*} Ido Nouberger tiene una participacién en Value Base Lid (ver Nota 18).

Distribucion del resultado

o s

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Junta General de Accionistas de
la Sociedad es la siguiente:

Miles do euros

Base de distribucion

e e —_—

Beneficio /(Pérdida) (1.895)
Distribucién
Resultados negatives de ejercicios antericres (1.895)

La distribucién del resultado de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 aprobado por fa Junta General de
Accionistas de la Sociedad en fecha 27 de marzo de 2018, es el siguiente:

files da euras
Base de distribucién
Beneficio /(Pérdida) (1.148)
Distribucién
Resultados negativos de ejercicios anteriores {1.148)

Politica de distribucién de dividendos
El dividendo se pagara en efectivo, y serd reconocido como un pasivo en las Cuentas Anuales en el pericdo
en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad o sociedades dependientes.

Dada su condicién de SOCIMI a efectos fiscales, la Sociedad se encuentra obligada a distribuir en forma
de dividendos a sus accionistas, una vez cumplidas las obiigaciones mercantiles que correspondan, el
beneficio abtenido en el ejercicio en la forma siguiente:

a) E! 100 por 100 de los beneficios procedentes de dividendos o participaciones en neficios
distribuidos por las entidades a que se refiere el apartado | del articulo 2 de esta
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b) Al menos el 50 por ciento de los beneficios derivados de la transmisién de inmuebles y acciones
o participaciones a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley, realizadas una vez
transcurridos los plazos a que se refiere el apartado 3 del articulo 3 de esta Ley, afectos al
cumplimiento de su objeto social principal. El resto de estos beneficios debera reinvertirse en otros
inmuebles o participaciones afectos al cumplimiento de dicho objeto, en el plazo de los tres afios
posteriores a la fecha de transmisién. En su defecto, dichos beneficios deheran distribuirse en su
totalidad conjuntamente con los beneficios, en su caso, que procedan del gjercicio en que finaliza
el plazo de reinversion. Si los elementos objeto de reinversion se transmiten antes del plazo de
mantenimiento establecido en el apartado 3 del articulo 3 de esta Ley, aquellos beneficios deberdn
distribuirse en su totalidad conjuntamente con los beneficios, en su caso, que procedan del
ejercicio en que se han transmitido.

La obligacién de distribucién no alcanza, en su caso, a la parte de estos beneficios imputables a
ejercicios en los que la Scciedad no tributaba por el régimen fiscal especial establecido en esta
Ley.

c) Almenos el 80 por ciento del resto de los beneficios obtenidos.

Cuando la distribucion de dividendos se realice con cargo a reservas procedentes de beneficios de un
ejercicio en el que haya sido aplicado ei régimen fiscal especial, su distribucion se adoptara obligatoriamente
con el acuerdo a que se refiere el apartado anterior.

La reserva legal de las empresas que han optado por aplicar el régimen fiscal especial SOCIMI no podra
superar el 20% del capital social. Los estatutos de estas sociedades no podran establecer ninguna otra
reserva de caracter indisponible distinta de la anterior. Una vez que todos los impories establecidos porla
ley o los estatutos han sido cubiertos, Unicamente se podran distribuir dividendos con cargo a resuliados
de! ejercicio o a reservas de libre disposicion siempre y cuando el patrimonio neto de la Sociedad no
sea inferior a su cifra de capital social y que no caiga por debajo del capital social como consecuencia de
la distribucion. A estos efectos, los resultados imputados directamente contra patrimenio no podran ser
objeto de distribucién directa o indirectamente. Si hay pérdidas de ejercicios anteriores que causan que el
patrimonic neto de la Sociedad sea inferior al capital social, los beneficios deben ser utilizados para
compensar dichas pérdidas.

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no se han distribuido
dividendos.

11.  Proveedores y otras cuentas a pagar
El valor en libros de estas partidas no difiere significativamente de su valor razonable.

Informacién sobre aplazamiento del pago realizado a proveedores

La informacién requerida por la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, es el siguiente
(expresada en miles de euros)

A continuacién, se detalla la informacion reguerida por la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas de fecha 29 de enero de 2017.

2018 2017
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 12 28
Ratio de operaciones pagadas 12 29
Ratio de operaciones pendientes de pago 14 21
Total pagos realizados 5.224 3.433
Total pagos pendientes 50 78

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” al plazo que transcurre desde la fecha de factdra
hasta el pago material de la operacién segin se desprende de la Resolucion del Instituto de Co iiglad v
Auditoria de Cuentas mencionado anteriormente.
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Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratio de
operaciones pendienies de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por &l
importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de
los productos commespondientes a los importes pagados, por el numero de dias de pago (dias naturales
transcurtidos desde que se inicia el cémputo del plazo hasta el pago material de la operacion) y, en el
denominador, ! importe total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulade en el numerador
por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de
dias pendiente de pago (dias naturales transcurridos desde que se inicia el cémputo del plazo hasta el dia
de cierre de las cuentas anuales) y, en ei denominador, el importe tofal de pagos pendientes.

De acuerdo con lo estipulado en el articulo tres de la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas de fecha 29 de enero de 2017, no se ha considerado el importe de 1as transacciones devengadas
con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

El plazo maximo legal de page aplicable a la Sociedad segin la Ley 11/2013 de 26 de julio es de 30 dias
excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60 dias.

12. Deudias con entidades financieras

E| detalle de las deudas con entidades de crédito mantenidas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2018
es el siguiente:

Disuda o
largo plaro

Dauda a cortg plaza

Gasio
financlare Intarnses
pagados

Interpsen
Principal Principal  devengados
(31} pigaﬂ:.'l

Entidad Fecha
financiara constiiuaian

Inporta

Vancimbemio Tipo do intores Nnanclade

Bankinter 210ar2016 21/04/2031 Variable Eur12+1.25% 2.100 1.811 75 |
Bankinter 19/07/2016 19/07/2031 Fijo 1.8% 750 652 27 3 17 13
Bankinter 19/07/2018 19/07/2031 Fijo 1.8% 300 260 11 1 7 5
Sabadelt 30/11/2016 311272034 Fijo 1.8% 600 511 k] 12 11
Sabadell 30/11/2016 311272031 Fijo 1.8% 837 545 41 - 13 1
Sabadell 26/04/2017 30/04/2032 Fijo 1.8% 187 157 6 1 5 3
Sabadell 2610412017 30/04/2032 Fijo 1.8% 1.250 1.188 44 4 33 23
Sabadell 26/0472017 30/04/2032 Fijo 1.8% 250 232 1 [} 5
Sabadell 10/05/2017 10/05/2032 Fijo 1.8% 508 477 18 1 11 9
Sabadell 31/01/2018 31/03/2030 Fijo 1.8% 324 316 1 2 -
Sabadell 31/01/2018 31/03/2030 Fijo 1.8% 492 481 2 2
B.C.C.(M 29/01/2018 29/01/2033 Fijo 2% B75 613 25 3 14 10
Sabadell 1200712018 30/09/2030 Fijo 1.8% 625 623 1
Sabadell 30/07/2018 30/09/2030 Fijo 1.8% 785 761 2 - 1
Sabadell 30/07/2016 30/08/2030 Fijo 1.8% 900 884 2 1
Sabadell 02/10/2018 30/12/2030 Fijo 1.8% 735 T2 2
Sabadell 09/10/2018 30/12/2030 Fijo 1.8% 800 792 2

11.918 11.024 310 22 157 115

En relacion con el préstamos que la Sociedad mantenia con Banca Pueyo y gue gravaba la finca aportada
a VBA SUB 2018, el gasto financiero del periodo ha ascendido en 2018 a 36 miles de euros y los intereses
pagados 16 miles de euros.

El detalle de las deudas con entidades de crédita mantenidas por la Sociedad a 31 de diciembre 017
era el siguiente:
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Deuda a
largo plarn

Deudn a corto plazo

Gapto
financisra
el
parhoto

Intmresas
Principal Frinclpal  devengados
no pagados

En1|cg‘¥ Facha Vencimisiita:  Tipo do Kilsvin Imjaorte

financiera comafifucidn financiado

variaoie

Bankinter 2110472016 21/04/2031 Eur12+1 25% 2.100 1.887 73 5 29 25
Bankinter 18/07/2016 18/07/2031 Fijo 1,8% 760 679 25 3 14 13
Bankintar 19/07/2016 18/07/2031 Fijo 1,8% 300 271 10 1 6 5
Sabadell 30/11/2016 31122031 Fijo 1,8% 600 650 38 - 13 1"
Sabadell 30/11/20186 31122031 Fijo 1,8% B37 586 40 13 12
Sabadell 26/04/2017 30/04/2032 Fijo 1,8% 187 179 2 3 2
Sabadeli 26/04/2017 30/04/2032 Fijo 1,8% 1.250 1.212 16 17 16
Sabadell 26/04/2017 30/04/2032 Fijo 1,8% 250 241 3 4 3
Sabadell 10/05/2017 10/05/2032 Fijo 1,8% 508 495 7 -] 6

6.582 6.100 214 ] 105 93

La deuda financiera de la Sociedad se encuentra registrada en balance por su coste amortizado.

Todos los préstamos descritos estan garantizados mediante compromiso hipotecario sobre determinados
inmuebles cuyo valor de mercado al 31 de diciembre de 2018 asciende a 35.533 miles de euros (20.530
miles de euros a 31 de diciembre de 2017) (Nota 8).

Los préstamos detallados anteriormente contienen ciertos pactos que son habituales en el mercado para
financiaciones de esta naturaleza (ratios basados en el “Loan to Value” (LTV) e ingresos por rentas de los
bienes hipotecados). El incumplimiento de estas obligaciones podria suponer un evente de incumplimiento
¥ puede dar lugar, entre otros, a una amortizacién anticipada parcial de los préstamos.

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad cumple en su totalidad con todos los términos, condiciones, pactos
y disposiciones de los acuerdos de financiacion en vigor.

A juicio de los Administradores de la Sociedad, dichos ratios se cumplen al 31 de diciembre de 2018, en la
fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales y la previsién s que los mismos sean cumplidos
en los préximos 12 meses.

13.  Administraciones publicas y situacién fiscal

13.1. Saldos con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 es |a siguiente:

Miles de euros

M diciembre 2018 31 diciembre 2017

Impuesto scbre la Renta de las 52 : 12
Personas Fisicas

Impuesto sobre el Valor Afadido H - 30

Seguridad Social 7 - 6
Ofros impuestos - - 2

3 59 32 A8

La Sociedad no mantiene saldos a largo plazo con la Administracion Publica al 31 de diciem 18y

al 31 de diciembre de 2017.

13.2. Impuesto de sociedades
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La conciliacién entre resultade y la base impanibie de la Sociedad para el ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2018 se presenta a continuacién:

Miles de euros

Ingronos ¥ gasios Impulsdos
ilirectammnts al patrimonio neto

Cuamitn ce pérdidas y ganancias

Aciranton DHeminucicnas Aurmanios [Hsminucionens
;:I;?c?: Ingresos y gastas del (1.805) (1.805) (1.895)
Impuestos sobre beneficios
Diferencias permanentes: 13 13 (60} {60) 47
Diferencias temporarias: 15 15 15
Base imponible (resultado fiscal) {1-866) {60) (1.927)

De acuerdo con la Ley SOCIM!, el actual Impuesto sobre sociedades es el resultado de aplicar el tipo del
0% 2 la base imponible. Ninguna deduccién es aplicable en el ejercicio 2018, ni retenciones ni pagoes a
cuenta.

Las diferencias permanentes hacen referencia a la no deducibilidad de las perdidas por deterioro de
participaciones en sociedades vinculadas (rota 8), otros gastos no deducibles, asi como a los costes de
emision de capital social relativas a la ampliacion de capital realizada durante el gjercicio (nota 9). Las
diferencias temporarias se originan por la fluctuacion de provisiones na deducibles hasta el ejercicio en que
se hace efectivo el desembolso.

13.3.  Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion por las autoridades fiscales los principales impuestos que les son aplicables desde su
constitucién y cuyo periodo de liquidacion ha transcurrido a 31 de diciembre de 2018,

Como consecuencia, entre atras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los
Administradores consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian significativamente a
las presentes Cuentas Anuales.

14. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a ingresos por
arrendamiento de las inversiones inmobiliarias detalladas en la nota 6.

La cifra de negocio de la Sociedad se ha generado fntegramente en Espafia.
b) Gastos de personal

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Miles de Euros

31 Diciembre
1 T
Sueldos, salarios y asimilados 293 231
Cargas sociales 66 51
Total 359 Vi 282
El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el si nte:
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Titulados supericres § G

Administrativos y otros 1

Total 8 7
Asimismo, la distribucion par sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:
31 diciembra 2018 31 diciembre 2017

Hombres Mujeres Total Homhbres Mujeres  Total

Titulados superiores 2 7 9 2 4 B

Administrativos y otros 1 - 1 1 1

Total 3 7 10 2 5 7

Durante el ejercicio 2018 y el ejercicio 2017, no ha habido personas empleadas, con discap
o igual al 33%.

¢) Otros gastos de explotacion:

La composicion de este epigrafe de la cuenta de resultados es la siguiente:

Arrendamientos y canones

acidad mayor

Miles de Euros
31 Diciembre

Reparaciones y conservacion 226 167
Servicios de profesionales independientes 2.091 1.253
Primas de seguros 33 27
Servicios bancarios y similares 11 3
Publicidad, propaganda y relacicnes publicas 28 36
Suministros 68 55
Otros servicios 32 14
Serviclos exteriores 2,531 1.596
Tributos 53 44
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales 42 53
(nota 7)
Total 2.626 1.693

La linea de gastos de Servicios de profesionales independientes tiene la siguiente composicién:
Miles de Euros

31 Diclambre

2015 S
Honorario de Gestién — ver nota 1y 17
Honorario de Exito — ver nota 1y 17 1.153 540
Otros servicios de profesionales independientes 396 327
Total 2.081 1,253

41




VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

Calculo del Honorario de Exito:

En la siguiente tabla se muestra el calculo del Honorario de Exito al 31 de diciembre de 2018y 31 de
diciembre de 2017 de acuerdo con las condiciones establecidas en el Contrato de Gestién, detallade en la
nota 1.
Miles de Eurcs
31 Diciembre

2017

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 29.973 20.882
Incrementos de patrimonio netos durante el periodo {promateados) 1.136 2.970
Resultado del periodo (antes de Honarario de éxito) 5.954 279
Hurdle rate (8%) 2.489 1.908
Catch — up acumulado 508 458
Carried interest 555 82
Total Honorario de éxito (16% mas [VA) 1.153 540
Beneficio neto consolidado para el acclonista (%) 4.801 2251

) Ver Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 2018
d) Resultado financiero

El resultado financiero al 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre de 2017 presenta el siguiente
desglose:

Miles de euros
31 diciembre

Ingresos financieros
Ingresos por intereses de terceros 1

Gastos financieros

Gastos por intereses de deudas con entidades de crédito (nota 12) (193) (105)

Otros gastos financieros ]

Total (193) (111)
15. Honorarios de auditoria de cuentas

Los gastos por servicios de auditoria y revision devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
en el ejercicio 2018 ascienden a la suma de 59 miles de suros {43 miles de euros en el ejercicio 2017).

Durante los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 no se han devengado otros honorarios
por servicios realizados por otras sociedades de la red PwC.

16. Informacién medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activbs, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en ré
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados.
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Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las notas a las presentes Cuentas Anuales
respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

A continuacion, se detallan las fransacciones realizadas con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2018
y 2017:

Miles de euros
11 digiembre 2018

Honorario de

gxito  Honorario de gestion  Otros servicios
VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L. 1.153 542 -
Aura Asset Management, S.L. - ) 91
1153 542 91

Miles de euros
31 diciembra 2017

Henarario de
éxito  Honorario de gestion  Otros servicios

VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L. 540 391 -
Aura Asset Management, S.L. - 107
540 391 107

El desglose de los saldos pendientes con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre
de 2017 es el siguiente:

Miles de euros
Cueritas a pagar

31 diciembre 2018 31 diciembre 2017
VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L. 1.204 548
Aura Asset Management, S.L. - 28
Total 1.204 577
Milae da ayros
Cuentas a cobrar
VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L. 9 9
VBA SUB 3000, S.L. 9
Total L) 18

Como se mencicnaen la nota 1.2, la Sociedad tiene varios acuerdos con VBA Real Estate Asset
Management 3000, S.L. (la Sociedad Gestora).

Ademas, Aura Asset Management, S.L. ofrece servicios de gestién comercial a la Sociedad y factura
mensualmente una cuota de arrendamiento relativa a las oficinas donde la Sociedad tiene su sede.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuad
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos qu
originar pasivos fiscaies significativos.
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Las operaciones descritas anteriormente son consideradas como realizadas con partes vinculadas debido
a que algunos miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad son los propios accionistas de la
Sociedad Gestora (VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L.) y Aura Asset Management, S.L.

18. Organo de administracion y alta direccion

Retribucién al Consejo de Administracién y Alta Direccion

Durante el ejercicic 2018, el importe devengado por los miembros del érganc de administracién de la
Sociedad dominante ha ascendido a 60 miles de euros (2017: 60 miles de euros).

Durante el ejercicic 2018, al igual que en 2017, no se ha realizado ninguna aportacion en concepto de fondos
o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del érgano de administracion de la Sociedad.
De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos durante el afic.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de responsabilidad civil, la Sociedad tiene suscritas
pélizas de seguro que supusieron en 2018 el pago de 5 miles de euros (5 miles de euros en 2017) de las
que resultan beneficiarios los Administradores de la Sociedad dominante.

Los miembros del érgano de administracion de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna en
concepto de participacién en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre
acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

Retribucién y préstamos al personal de alta direccitén

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no mantiene contratados a empleados que pudieran estar
considerados de alta direccion. La planificacion, direccién y control de las actividades, se llevaran a cabo
mediante decisiones conjuntas si afectan a politicas econdémicas y estratégicas, y son tomadas por el
Consejo de Administracion.

Situaciones de conflictos de interés de los administradores

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital obliga a los Administradores a notificar al cuerpo de
Gobierno Corporativo de cualquier conflicto de intereses directo o indirecto que puedan afectar a los
intereses de las sociedades del Grupo.

Del mismo modo, los Administradores deberan comunicar la participacién directa o indirecta que ellos o
personas vinculadas a ellos tengan en cualquier empresa que se dedique a actividades similares, analogas
o complementarias a las del objeto de la Sociedad, asi como a comunicar los cargos o funciones que
puedan tener en la misma.

En este sentido, con el fin de cumplir con todas las obligaciones recogidas en la Ley de Sociedades de
Capital y, en particular, con los deberes que se les imponen a los Administradores, algunos de los miembros
del consejo han puesto de manifiesto que podrian encontrarse potencialmente en una situacion de conflicto
de intereses debido a que, de forma directa o indirecta mantienen una participacion en la Sociedad Gestora
0 en sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad que el de las sociedad del
Grupo.

s Se hace constar que cuatro de los seis miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad son a
su vez miembros del Consejo de Administracion de (i) la Sociedad Gestora (VBA Real Estate Asset
Management 3000, S.L.) y (i) de VBA SUB 2018, S.L.U. En este sentido, el Consejo de Administracion
de estas dos ultimas sociedades esta integrado por cuatro miembros que lo son a su vez del Consejo
de Administracion de la Sociedad.

¢ D. Fernando Ernesto Acufia Ruiz y D. Juan Manuel Soldado Huertas, tienen una participacion indirecta
en la Sociedad Gestora a través de la entidad Aura Asset Management, S.L., cuyo capital social
controlan en mas de un 50%.

= D. Yair Ephrati ostenta una participacion directa del 12,5% en el capital social de la Soci tora.
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* D. ldo Nouberger mantiene una participacién del 20,075% de Value Base Ltd, que a su vez controla el
37,5% del capital social de la Sociedad Gestora (y el 50% de los derechos de voto en la Sociedad
Gestora, considerando que tiene conferidos los derechos de voto de las acciones fitularidad de D. Yair
Ephrati)

* Value Base Ltd y el conyuge de D. Yair Ephrati, tiene una participacién del 75% y el 25%
respectivamente en Value Base Mergers and Acquisitions Ltd. que es una de las entidades con las que
la Sociedad Gestora ha suscrito algan contrato de prestacion de servicios.

* D. Fernando Ernesto Acufia Ruiz, mantiene una participacién en una entidad denominada Morton Street,
S.L., cuyo objeto social y actividades de negocio son similares a aguellas a las que desempefia el Grupo.

* D. Fernando Emesto Acufia Ruiz y D. Juan Manuel Soldado Huertas con socios en la sociedad Aura
Asset Management, S.L., en el que una parte de su objeto social es similar el objeto social de Ia
Sociedad.

19. Provisiones y contingencias

A 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017. la Scciedad no liehe provisiones ni pasivos
contingentes.

20. Exigencias informativas derivadas de la condicion de Socimi, Ley 11/2009 de régimen
Socimi, modificada por la ley 16/2012.

- ci 1 |
Doscripcin 31 do dizrt:::hm de 31 de d:u:;:;nbre de

A) Reservas procedentes de ejercicios anteriores a la aplicacién del
régimen fiscal establecido en la Ley 11/2009, modificado por la Ley N/A NIA
16/2012, de 27 de diciembre.

B) Reservas procedentes de ejercicios en los que se haya aplicado el
régmen fiscal establecido en la Ley 11/2009, modificado por la Ley N/A N/A
16/2012, de 27 de diciembre

C) Dividendos distribuidos con cargo a beneficios de cada ejercicic en

que ha resultado aplicable el régimen fiscal establecido en esta Ley,

diferenciando la parte que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen NIA N/A
del 0% o del 19%, respecto de aquellas que, en su caso, hayan tributado

al tipo general de gravamen.

D} En caso de distnbucion con cargo a reservas, designacion del ejercicio
del que procede la reserva aplicada y si las mismas han estado gravadas N/A N/A
al tipo de gravamen del 0% del 16% o al tipo general

E} Fecha ds acuerdo de distribucién de los dividendos a que se refieren N/A NIA
las letras c) y d) anteriores.

F) Fecha de adquisicion de los iInmuebles destinados al arrendamiento y
de las participaciones en el capital de entidades a que se refiere el Vernota 6 y Anexo | yll Vernota6yAnexalyll
apartado 1 del articulo 2 de esta Ley

G) ldentificacién del activo que computa dentro del 80% a que se refiere
el apartado 1 del articulo 3 de esta Ley. VernotaByAnexolyll Vernota8yAnexolyll
H) Reservas procedentes de gjercicios en que ha resuliado aplicable sl
régmen fiscal aplicable en esta Ley, que se hayan dispuesto en el
pencdo impositivo, que no sea para su distribucion o para compensar
perdidas, identificando el ejercicio del que proceden dichas reservas

N/A N/A

21. Hechos posteriores

El 8 de enero de 2019, la Sociedad formalizd la compra de un edificioc de 27 viviendas y 2 loc
comerciales ubicadas en un inmueble sito en |a calle Vallehermose de la ciudad de Madrid. E precj
compra ascendio a 5.264 miles de euros mas costes de transaccion. El Grupo, a su vez, fi

de
& un
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préstamo hipotecario con Banca Pueyo por importe de 3,43 miliones euros, aportando el resto del precio
de compra mediante caja disponible. El préstamo hipotecario formalizade devengara un tipo de interés fijo
del 1,8% durante los primeros 12 afios y variable de Euribor 12 meses + 1,8% los 8 afios posteriores, es
decir, hasta su vencimiento. La amortizacién es mensual y tiene establecida una progresién creciente
semestral. Asimismo, estd establecida una amortizacion parcial a la finalizacion del afio 15 del 23,3% del
principal del préstamo hipotecario.

Con fecha 4 de marzo de 2019, sl Consejo de Administracién de la Saciedad, ha aprobado &l reparto de
una prima de emisién complementaria por importe de 450 miles de euros (0,19 euros por accién) la cual se
hara efectiva el 15 de marzoc de 2019 entre los accionistas en proporcion a su participacion en el capital
social de la Sociedad Dominante.

A juicio de los Administradores de la Sociedad no se ha puesto de manifiesto ningtin ofro asunto que/pueda

tener algin efecto significativo en las presentes Cuentas Anuales con posterioridad al cierre jercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018.
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VBARE lberian Properties SOCIMI, S.A.

Anexo I: Inversiones inmobiliarias adquiridas por la Sociedad

Tipologia

Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Garaje

Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento

Local Comercial
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero

Ublcacion

Calle Juan Pascual, n¢ 12-14, 8ajo A, Madrid.
Calle Juan Pascual, n® 12-14, Bajo B, Madrid

Calle Juan Pascual, n? 12-14, Bajo C, Madrid.
Calle Juan Pascual, n? 12-14, 12 A, Madrid.

Calle Juan Pascual, n2 12-14, 12 B, Madrid.

Calle Juan Pascual, n2 12-14, 12 C, Madrid.

Calle Juan Pascual, n2 12-14, 12 D, Madrid.

Calle juan Pascual, n® 12-14, 22 A, Madrid

Calle Juan Pascual, n? 12-14, 22 B, Madrid.

Calle Juan Pascual, n® 12-14, 22 C, Madrid

Calle Juan Pascual, n2 12-14, 22 D, Madrid.

Calle Juan Pascual, n¢ 12-14, Atico A, Madrid
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Atico B, Madrid.
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Atico C, Madnd
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 1, 1, Madrid.
Calle Juan Pascual, n? 12-14, Sétano 1, 2, Madnd
Calle Juan Pascual, n? 12-14, Sétano 1, 3, Madrid.
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 1, 4, Madnd
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 2, 5, Madrid.
Calle Juan Pascual, n? 12-14, Sétana 2, 6, Madrid
Calle Juan Pascual, n® 12-14, Sétane 2, 7, Madrid.
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 2, 8, Madrid
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sdtanc 2, 9, Madrid.
Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 2, 10, Madrid

Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 3, 11, Madrid.

Calle Juan Pascual, n2 12-14, Satano 3, 12, Madrid

Calle Juan Pascual, n2 12-14, S6tano 3, 13, Madrid.

Calle Juan Pascual, ne 12-14, Sétano 3, 14, Madrid

Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 3, 15, Madrid.

Calle Juan Pascual, n2 12-14, Sétano 3, 16, Madrid
Calle Venancio Martin, 50, 32 lzquierda. Madrid.
Calle Uva, 7, 22B, Madnd

Calle Zarzuela, 24, 32 Derecha, Madrid.

Calle Abddén Bordoy, 13, 32C, Aranjuez

Calle Misericordia, 4 BIS, 323, Madrid.

Calle San José y Pasaderas, 33, 32C, Madnd
Travesia de Getafe, 7, 52 IZQ, Parla.

Avenida Cerro de los Angeles, 15, 32C, Madrid
Calle Abedul, 8, 32B, Madrid

Calle Flor De Lis, 13, 32D, Madnd

Calle Antonia Ruiz Soro, n2 19, Bajo 1, Madrnid
Calle Antonia Ruiz Soro, n2 19, 19 A, Madrid,
Calle Antonia Ruiz Soro, ne 19, 12 B, Madnd
Calle Antonia Ruiz Scro, n2 19, 22 A, Madrid.
Calle Antonia Ruiz Soro, n2 19, 22 B, Madnd
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Fecha de
adquislicidn

30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
30/07/2015
19/11/2015
19/11/2015
19/11/2015
19/11/2015
19/11/2015
19/11/2015
19/11/2015
19/11/2015
19/11/2015
19/11/2015
18/05/2016
18/05/2016
18/05/2016
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Anexo I: Inversiones inmobiliarias adquiridas por la Sociedad (continuacién)

Tipologia

Apartamento y trastero
Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Parking

Trastero

Trastero

Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartameanto y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastere
Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento

Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero
Apartamento, Parking y trastero

Ubicacidn

Calle Antonia Ruiz Soro, n2 19, Atico A, iviadrid.
Av. Doctor Mendiguchia Carriche, n2 2, 42 Dcha, Leganés
Calle Concepcidn de la Cliva, n2 21, 52 B, Madrid.

Calle Josue Lille, n@ 8, 22 €, Madnd.

Camino de |a Suerte, n? 17, 3¢ C, Madrid.

Calle Aguja, n2 12, 42 D, Madrid.

Av, Cerro Prieto, n€ 16, 42 Centro C, Méstoles.

Calle Ledn X, ne 4, 42 B, Parla

Calle Buena Madre, n2 2, 22 D, Pinto.

Calle Oropéndola, n2 17, Bajo A, Madrid.

Calle Oropéndola, n2 17, 12 A, Madrid.

Calle Oropéndola, ne 17, 12 B, Madrid

Calle Oropéndola, n? 17, 22 B, Madrid.

Calle Oropéndola, n2 17, Atico B, Madrid

Calle Oropéndola, n2 17, Sétano 1 3, Madrid.

Calle Oropéndola, n2 17, Trastero 1

Calle Orapéndola, n2 17, Trastero 3

Calle Cantueso, n2 43, Bajo A, Madrid

Calle Cantueso, n2 43, Bajo B, Madrid.

Calle Cantueso, n2 43, Bajo C, Madrid

Calle Cantueso, n? 43, 12 A, Madrid.

Calle Cantueso, n2 43, 12 B Madrid

Calle Cantueseo, n2 43, 12 C. Madrid.

Calle Cantueso, n2 43, 22 B, Madrid

Calle Cantueso, n2 43, 22 C, Madrid.

Calle El Huésped del Sevillano, n2 32, 52 Izq, Madrid
Calle Cedros, n2 5, 32 D, Torrején de Ardoz.

Calle Ciudad Jardin, n2 25 1, 32 Dcha. Torrején de Ardoz
Calle Ernestina Manuel de Villena, n2 4, 22 |zq, Madrid.
Calle lllescas, n2 68, 42 B, Madrid

Calle S3hara, n2 46 1, 32 B, Madrid.

Calle Rafaela Ybarra, n2 37, 32 A, Madnid

Calle Rioconejos, n2 12, 12 Dcha, Madrid.

Calle Alejandro Moran, ng 38, 32 B, Madrid

Calle Topacio, n? 3 Centro, Bajo lzq, Torrején de Ardoz.
Calle Banloche, ne 5, Bajo E, Madrid.

Calle Bariloche, n? 5, 32 G, Madrid.

Calle Bariloche, n® 5, 22 H, Madrid

Calle Barilache, n2 5, 12 H, Madrid.

Calle Bariloche, n2 7, Bajo E, Madnd

Calle Bariloche, n® 7, Bajo F, Madrid.

Calle Bariloche, n2 7, 38 G, Madnd

Calle Bariloche, n? 7, 32 H, Madrid.

Calle Bariloche, n¢ 7, 2¢ G, Madrid

Calle Barilache, n2 7, 12 G, Madrid.

Calle Bariloche, n2 7, 12 H, Madnd
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18/05/2016
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
18/12/2015
21/04/2016
21/04/2016
31/05/2016
19/01/2016
19/01/2016
19/61/2016
19/01/2016
19/01/2016
18/01/2016
19/01/2016
18/01/2016
19/01/2016
19/01/2016
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Anexo I: Inversiones inmobiliarias adquiridas por la Sociedad (continuacién)

Tipologia

EaiTicio

Edificio

Apartamento y Trastero
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamentao y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Apartamento y trastero
Edificio

Apartamento

VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.

Ubicacién

Calle Carnicer, n2 20, Madrid.

Calle Brihuega 9, Madrid.

Calle Amor Hermoso, 59, 12B, Madrid.

Calle Sanz Raso, 11, 12A, Madrid.

Calle Algaba, 22, 12 B, Madrid.

Calle Alfonso XII, 8, 3eC. Parla.

Calle Santa Julia, 15, Bajo B, Madrid.

Calle Santa lulia, 15, Bajo C, Madnd

Calle Santa lulia, 15, Bajo D, Madrid.

Calle Santa Julia, 15, 328, Madrid

Calle Santa Julia, 15, 32C, Madrid.

Calle Vicente Carballal, 4, Portai 1, 1°C, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 1, 12D, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 1, Atico A, Madnid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 1, 22G, Madrid.

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 1, Atico B, Madrid.

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 2, 52G, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 2, Atico A, Madrid

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 2, Atico B, Madrid.

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 2, Atico F, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 3, 32H, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 3, 42C, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 3, 52H, Madrid.
Calle vicente Carballal, 4, Portal 3, Atico F, Madrid

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 4, Atico A, Madrid.

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 4, Atico B, Madnd
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 4, 12B, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, 22D, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, 32€, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, 52D, Madrid

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, Atico A, Madrid.

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, Atico B, Madrid

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 5, Atico F, Madrid.

Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, Bajo A, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, Bajo B, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 12E, Madnd
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 12D, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 2°C, Madrid
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 32F, Madrid.
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 42E, Madrd
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 52A, Madrid,
Calle Vicente Carballal, 4, Portal 6, 5°E, Madnid
Calle Margaritas, 15, Madrid.

Calie Carrascales 1, SM, A, Madrid
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guigicidn
04/02/2016
14/04/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
31/05/2016
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Anexo I: Inversiones inmobiliarias adquiridas por la Sociedad (continuacién)

Tipologia Ubicacion Fecha de adquisicidn
Apartamento Calle Carrascales 1, 5M, B, Madrid. 28/06/2017
Apartamento Calle Carrascales 1, 1, A, Madrid. 28/06/2017
Apartamento Calle Carrascales 1, 1, B, Madrd 28/06/2017
Apartamento Calle Carrascales 1, 2, A, Madrid. 28/06/2017
Apartamento Calle Carrascales 1, 2, B, Madrid 28/06/2017
Apartamento Calle Carrascales 1, 3, A, Madrid. 28/06/2017
Apartamento Calle Carrascales 1, 3, B, Madrnd 28/06/2017
Apartamento Calle Santa Valentina 28, , Bj, A 20/07/2017
Apartamento Calle Santa Valentina 28, , Bj, B 20/07/2017
Apartamento Calle Santa Valentina 28,,1, A 20/07/2017
Apartamento Calle Santa Valentinz 28,, 1, B 20/07/2017
Apartamento Calle 5anta Valentina 28,,1,C 20/07/2017
Apartamento Calle Santa Valentina 28,, 2, A 20/07/2017
Apartamento Calle Santa Valentina 28, , 2, B 20/07/2017
Local Comercial Calle Concordia 5, BJ, A, Mdstoles 21/03/2018
Apartamento Calle Concordia 5, BJ, 1, Mdstoles. 21/03/2018
Apartamento Calle Concordia 5, BY, 2, Mdstoles 21/03/2018
Apartamento Calle Concordia 5, 1, A, Mdstoles. 21/03/2018
Apartamento Calle Concordia 5, 1, C, Méstoles 21/03/2018
Apartamento Calle Concordia 5, 2, A, Mdstoles. 21/03/2018
Apartamento Calle Concordia 5, 2, C, Mdstoles 21/03/2018
Apartamento Calle Concordia 5, 3, A, Mdstoles. 21/03/2018
Apartamento Calle Concordia 5, 3, B, Méstoles 21/03/2018
Apartamento Calle Concerdia 5, 3, C, Méstoles. 21/03/2018
Apartamento Calle Concordta 5, 4, A, Méstoles 21/03/2018
Apartamento Calle Concordia 5, 4, B, Mdstoles. 21/03/2018
Apartamento Calle Concordia 5, 4, C, Mastales 21/03/2018
Apartamente y trastero Calle Eugenio Gross 41, 1, A, Malaga. 26/06/2018
Apartamento Calle Eugenio Gross 41, 1, B, Malaga 26/06/2018
Apartamento y trastero Calle Eugenio Gross 41, 2, A, Milaga. 26/06/2018
Apartamento Calle Eugenio Gross 41, 2, B, Mélaga 26/06/2018
Apartamento y trastero Calle Eugenio Gross 41, 3, A, Malaga. 26/06/2018
Apartamento y trastero Calle Eugemo Gross 41, 3, B, Malaga 26/06/2018
Apartamento y trastero Calle Eugenio Gross 41, 4, A, Malaga. 26/06/2018
Apartamento y trastero Calle Eugenio Gross 41, 4, B, Malaga 26/06/2018
Apartamento y trastero Calle Eugenio Gross 41, 5, A, Mélaga. 26/06/2018
Apartamento y trastero Calle Eugenio Gross 41, 5, B, Mdlaga. 26/06/2018
Apartamento y trastero Calle Eugenio Gross 41, 6, A, Malaga. 26/06/2018
Apartamento y trastero Calle Eugenio Gross 41, 6, B, Malaga 26/06/2018
Apartamento Calle Eugenio Gross 41, 7, A, Malaga. 26/06/2018
Apartamento Calle Eugenio Gross 41, 7, B, Mdlaga 26/06/2018
Edificio Calle Don Quijote 22, Madrid
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Anexo ll: Participaciones en empresas del Grupo

Sociedad Eechia (o adquisician
VBA SUB 2016, SL U 26/09/2018
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Formulacién de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2018 y del Informe de Gestidn del

ejercicio 2018

El Consejo de Administracién de VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. con fecha 4 de marzo de
2019 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de
Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales
correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y el informe de gestién del ejercicio
uales Jienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este

2018. Las cuentas
escrito.

Femandﬁ:mesty Acufia Ruiz

(Presidente deVCon e Administracion)

\

Juan Manuel SOI\ado I-Z‘rtas
(Vicepresidente del Consejo de Administracion)

Juan José Nieto Bugso

J VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.

fiigo"Sanchez del Campo Basagolti

(Secretario No Consejero del Consejo de
Administracién)

2\

Yair Ephrati

{Miembro del Consejo de Administracién)

Mcubﬂgsr
i

embfo del Consejo de Administracion)

7

(Miembro

Y

Conséjo'de Administracion)



VBARE Iberian Properties SOCIMI, $.A, y sociedades dependientes

informe de Gestion Consolidado del ejercicio 2018

1. Estructura organizativa y funcionamiento

VBARE |berian Properties SOCIMI, S.A. (“VBARE" o la “Sociedad”) se constituyd en Espafia el 5 de marzo
de 2015, de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital.

VBARE comunicéd con fecha 13 de mayo de 2015 a la Agencia Tributaria su opcién por la aplicacion del
régimen de Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario.

Con fecha 23 de diciembre de 2016, las acciones de VBARE fueron admitidas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil (‘MAB") segmento SOCIMIs siendo el valor de emision de las acciones 12,9 euros por
accion.

Durante el ejercicio 2018 se ha realizado una ampliacién de capital se han captado un total de 3.19% miles
de euros (incluida prima de emisién). A fecha 31 de diciembre de 2018, el capital social emitido de la
Sociedad estd compuesto por 2.389.721 acciones {incluyendo acciones propias), ascendiendo el mismo a
11.949 miles de euros mas 12.887 miles de euros como prima de emisién.

La capitalizacion bursatil de VBARE a 31 de diciembre de 2018 se sittia en 32.022 miles de euros y sus
acciones cotizan a un valor por accion de 13,40 euros. A 31 de diciembre de 2018, el EPRA NAV de la
VBARE es de 37,145 miles de euros, equivalente a un valor de 15,68 euros por accién (sin tener en cuentas
las acciones propias). La capitalizacién bursatil de VBARE a 31 de diciembre de 2017 se situaba en 28.971
miles de euros (incluyendo acciones propias) y sus acciones cotizan a un valor por accién de 13,48 euros.

VBARE hacid con una clara vocacion de crecimiento del negocio y espera continuar con este mismo objetivo
mediante la captacién de fondos dando entrada a nuevos inversores (cualificados e institucionales). En este
sentido se estan llevando a cabo reuniones y encuentros por parte de la Direccién de la Sociedad entre
inversores nacionales y extranjeros con todos los esfuerzos posibles con el objeto de captar fondos que
permitan seguir con el crecimiento de la Sociedad.

El Consejo de Administracién de VBARE, el cual esta compuesto por 6 miembros (de los cuales 2 son
independientes) desarrolla su actividad conforme a las normas de gobiemo corporativo recogidas,
principalmente, en los Estatutos Sociales y atendiendo a lo dispuesto en el Reglamento Interno de
Conducta.

VBARE fiene suscrito un Contrato de Gestién con VBA Real Estate Asset Management 3000, S.L. {la
“Sociedad Gestora”). No obstante, es el Consejo de Administracidn, el que en Ultima instancia ejerce las
labores de supervision y control de las actividades de VBARE, con competencia sobre materias como la
aprobacién de las politicas y estrategias generales de la VBARE, la politica de gobierno corporativo y de
responsabilidad social corporativa, y la politica de control y gestion de riesgos y, en todo caso, sobre el
cumplimiento de los requisitos para mantener la condicion de Socimi de VBARE.

2. Evolucidn y resultados de los negocios
Durante el ejercicic cerrado al 31 de diciembre de 2018 se han producido los siguientes hechos
significativos:

» VBARE ha adquirido 75 unidades, pasando a tener en cartera 272 unidades, lo que supone un

aumento respecto al 31 de diciembre de 2017 de un 38% en nimero de unidades.

* Los cifra de negocios de VBARE ha ascendido a 1.427 miles de euros, 1o que supone un aumento
respecto al ejercicio 2017 de un 33%.

* La ocupacién media del ejercicio 2018 ha ascendido a 80,01%, lo que supone un aumento
respecto al ejercicio 2017 de un 83,03%.

* Durante el presente ejercicio, VBARE ha obtenido financiacién por importe de 10.587 miles d
euros. Dichas financiaciones han sido concedidas en unas condiciones muy favorables, con
tipo de interés medio del 1,8%. Fl Loan to Value (LTV) del Grupo al 31 de diciembre
asciende a 33,5%.




J Y VBARE Iberian Properties SQCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Informe de Gestion Consolidado del ejercicio 2018

e La captacidn de nuevos fondos ha ascendido en 2018 a 3.199 miles de euros.

= La composicion de la cartera en cuanto a tipologia de activos asi como a su localizacion es la
siguiente:

= Edificio Completo
= Diseminados
Unidades en el mismo edificio (Control CdP)

Unidades en el mismo edificio (Sin Control CdP}

LOCALIZACION DEL PORTFOLIO

63,89%

25,75%

6,71% 3.66%

M DentroM30 M FueraM30 B Area Metropolitana de Madrid Ottras Ciudades



$ VBARE lberian Properties SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

informe de Gestién Consolidado del ejercicio 2018

LOCALIZACION DEL PORTFOLIO DENTRO MADRID M30

45,06%
41,57%

9,39%
3,98%

W Tetuan M Chamberi 8 Ciudad Lineal Salamanca

e La evolucién del GAV durante el presente ejercicio se puede apreciar en la siguiente tabla (miles
de euros):
EVOLUCION GAV 2018
6.563 50.098
14.642 351
GAV DICIEMBRE 2017  ADQUISICIONES 2018 CAPEX 2018 REVALORIZACION 2018  GAV DICIEMBRE 20
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3. Informacién EPRA

A continuacian, se detallan los ratios definidos en las recomendaciones de mejores practicas de EPRA:

RESUMEN
Resultado EPRA, {miles de euros) {1762) {1.015)
Resultado EPRA por Accidn (0,78) (0,56)
EPRA NAV (miles de euros) 37144 29.973
EPRA NAV por accitn 15,68 14,08
EPRA NNMNAY (miles de suros) 37144 29.973
EPRA NNNAV por accién 15,68 14,08
EPRA Rendimiento Meto Iniciat (NIY}) 3,76% 3.60%
EPRA "Topped-up" NIY 3,76% 3,60%
EPRA tasa de disponibilidad 6,81% 9.77%
EPRA Like for Like Rental Growth 9.35% 13,83%
EPRA PROPERTY RELATED CAPEX (miles de euros) 14 995 1903
EPRA Earnings ‘miles de euros
31 Dicicmbre 2018 31 Diciembre 2017
Resultado del sjercicio bajo IFRS 4.801 2.251
Ajustes para calcular los resuliados EPRA, excluir:
() Revalorizacién inversiones inmobiliarias {6.563) (3.266)
Resultado EPRA {1.762) {1.015)
N° medio acciones (excluyendo acciones propias) 2.266.756 1.798.969
Resultado EPRA por accion {0,78) {0,56)
Ajustes especlficos compafila:
Ajustes especificos compariia
Resultado EPRA ajustado (1.762) {1.015)
N° medio acciones (excluyendo acciones propias) 2.266.756 1.798.969
Resultado EPRA por accién ajustado (0,78) {0,56)
EPRA Not Asset Value (NAV) ‘miles de euros’
31 Diciembre 2018 31 Diciembre 2017
NAV segiin estados financieros a7.144 29.973
Efecto del ejercicio de opciones, convertibles y otros intereses
NAV Diluido 744 28973
Excluir:
{iv) Valor razonable instrumentos financiaros - -
{v.a) Impuestos difericdos - -
EPRA NAV 37 144 29.973
N® Acciones {excluyendo acciones propias) 2.369.641 2.129.021
EPRA NAY por accion (en euros) 15,68 14,08
EPRA NNNAV miles de euros
31 Diciembre 2018 31 Diciembre 2017
EPRA NAV 37144 29,973
Incluye:
{i’ Valor razonable instrumentos financieros
(i) Valor razonable deuda
(iii} Impuestos diferidos
CPRA NNNAY a7 144 29.973
N° Acciones (excluyendo acciones propias) 2.369.641 2.129.021
EPRA NNNAYV por accion 15,68 14,08
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EPRA Net Initial Yield (NIY) y ‘topped -up’ NIY

Cartera de inversién Inmobiliaria

Costes estimados de transaccion de activos inmobiliarios

Valoracidn total cartera inversidn Inmobiliaria (B)
Rendimiento anual de la inversién inmoebiliaria
Gaslos operativos asociados a activos no recuperables

Renta neta anual (A)

Bonificaciones o carencias

Rendimiento neto maximo de la inversién inmobiliaria (C)

EPRA NIY (A/B)
EPRA “toppad-up” NIY (C/B)

31 Diciembre 20138
J3.523

33.523

1.495
(234)
1.261

1.281

3,76%
3,76%
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miles de suros
31 Diciembre 2017

28.237

28.237

1.224
(209)
1.015

1.015

3,60%
3,60%

EPRA NIY y*Topped-up" considera aquellos edificios/unidades que no se encuentran en reforma.

Gastos operativos asociados a activos no recuperables son aquellos gastos recurrentes relativos a aquellos edificios/unidades que no se

encuentran en reforma.

EPRA Vacancy Rate

ERV Espacios disponibles
Total ERV
EPRA Vacancy rate

EPRA vacancy rate no considera aguellos edificies/unidades que se encuentran en reforma.

Property Related Capex
Acquisitions
Capax
Like For Like Porfolio
2018 Acquisitions

2017 Acquisitions
CAPEX INVERTIDO

Like For Like Rental Growth

Like For Like Rental Growth

LIKE FOR LIKE RENTAL GROWTH

31 Diciembre 2018
118
1733
6,81%

31 Diciembre 2018
14.642

2nm
152

14.9585

miles de euros
31 Diciembre 2017
133
1.362
9,77%

miles de euros
31 Diciembre 2017
1.427

372

104
1.203

31 Diciembre 2018 31 Diciembre 2017

9,38%

9,39%

13,83%
13,83%
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4, Evolucion de la accion y acciones propias

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante se encuentran admitidas a negociacion en el MAB
segmento SOCIMIs desde el 23 de diciembre de 2016 con un precio de emisidn inicial de 12,9 eures por
accion.

La evolucién del valor de la accion durante el ejercicio 2018 se muestra en el siguiente grafico:

Cotizacién de la accion

Durante el ejercicio se ha alcanzado un volumen de contratacion de 142 miles de acciones, lo que implica
unha media de contratacién diaria en dicho periodo de 563 acciones.

VBARE, a 31 de diciembre 2018 posee un total de 20.080 acciones en autocartera en manos del proveedor
de liquidez (Renta 4 Banco, S.A.). Las acciones propias ostentadas por la Sociedad a 31 de diciembre de
2018 representan un 0,84% del capital social a dicha fecha.

5. Politica de dividendos

Las SOCIMIs se hayan reguladas por el régimen fiscal especial establecido en la Ley 11/2009, de 26 de
octubre, modificada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, porla que se regulan las sociedades andénimas
cotizadas de inversion en el mercado inmobiliario.

Estaran obligadas a distribuir en forma de dividendos a sus accionistas, una vez cumplidas las obligaciones
mercantiles que correspondan, el beneficio obtenido en el ejercicio, debiéndose acordar su distribucion
dentro de los seis meses posteriores a la conclusion de cada ejercicio, en la forma siguiente:

a) El100% de los beneficios procedentes de dividendos o participaciones en beneficios distribuidos por
las entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.

b) Al menos el 50% de los beneficios derivados de la transmisién de inmuebies y acciones o
participaciones a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley, realizadas una vez
transcurridos los plazos a que se refiere el apartado 3 del articulo 3 de esta Ley, afectos al
cumplimiento de su objeto social principal. El resto de estos beneficios debera reinvertirse en otros
inmuebles o participaciones afectos al cumplimiento de dicho objeto, en el plazo de los tres afios
posteriores a la fecha de transmisién. En su defecto, dichos beneficios deberan distribuirse en su
totalidad conjuntamente con los beneficios, en su caso, que procedan del ejercicio en que finaliza el
plazo de reinversién. Si los elementos objeto de reinversion se transmiten antes del plazo d
mantenimiento, aquellos beneficios deberan distribuirse en su totalidad conjuntamente con |
beneficios, en su caso, a la parte de estos beneficios imputables a ejercicios en los que |
no tributara por el régimen fiscal especial establecido en dicha Ley.
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c) Al menos el 80% del resto de los beneficios obtenidos. El dividendo debera ser pagado dentro del mes
siguiente a la fecha del acuerdo de distribucién. Cuando la distribucién de dividendos se realice con
cargo a reservas procedentes de beneficios de un ejercicio en el que haya sido aplicado el régimen
fiscal especial, su distribucion se adoptara obligatoriamente con el acuerdo a que se refiere el apartado
anterior. La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién
de la reserva legal, hasta que ésta alcance el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas. Los estatutos de estas
sociedades no podran establecer ninguna otra reserva de caracter indisponible distinta de la anterior.

Tal como se estableciéd en el Documento Informativo de Incorporacidn al Mercado (“DIIM”), VBARE tiene
una politica de dividendos (incluyendo prima de emision) que consiste en la distribucién de un dividendo
igual a la mayor de las siguientes cantidades:

i) El 3% sobre el Patrimonio Neto consolidado anual; o
iy  El que resulte de la aplicacion de la Ley de SOCIMIs.

El dividendo que en su caso sea aprobado, sera abonado, siempre gue se cuente con suficientes reservas
disponibles en ese momento y dentro del régimen societario y fiscal aplicable, en dos pagos:

i) A través de un dividendo a cuenta -inicialmente previsto en o alrededor del tercer trimestre de
cada gjercicio- ; y
ii) Un dividendo complementario a aprobar por la Junta General ordinaria de accionistas.

|2 obligacién de distribuir dividendos descrita en este apartado se ajustara en todo momento a la normativa
vigente y solo se activard en el supuesto en que la Sociedad registre beneficios. No obstante, en tanto la
VBARE no genere beneficios suficientes para que el Consejo de Administracion pueda proponer su
distribucién, se valorara la posibilidad de repartir reservas disponibles tales como la reserva por prima de
emision.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 12 de diciembre de 2017, a
propuesta del Consejo de Administracién de la Sociedad, aprobh6 la realizacion de un reparto de prima de
emision entre ios accionistas en proporcidn a su participacion en el capital social de la Sociedad Dominante
habiendo delegado al Consejo de Administracién la ejecucidn de dicho acuerdo asi como para la
determinacion de la fecha de pago e importe de prima de emisién a distribuir,

Con fecha 20 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acerdd realizar
una distribucién de prima de emisién en virtud de la delegacién realizada por la Junta General de
Accionistas. El importe a distribuir ascendié a 319 miles de euros (0,15 euros por accion) habiéndose hecho
efectivo el pago con fecha 27 de diciembre de 2017.

Con fecha 15 de marzo de 2018, el Consejo de Administracién de la Scciedad Dominante, aprché el reparto
de una prima de emisién complementaria por imperte de 319 miles de euros (0,15 euros por accién) la cual
se hizo efectiva el 20 de marzo de 2018 entre los accionistas en proporcién a su participacion en el capital
social de la Sociedad Dominante.

Con fecha 26 de julio de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad, aprobé el reparte de una prima
de emision complementaria por importe de 450 miles de euros (0,19 euros por accién) la cual se hizo
efectiva el 14 de agosto de 2018 entre los accionistas en propercion a su participacion en el capital social
de la Sociedad Dominante.

Adicionalmente, con fecha 4 de marzo de 2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad, ha aprobadg
el reparto de una prima de emisién complementaria por importe de 450 miles de euros (0,19 euros pdr
accién) la cual se hara efectiva el 15 de marzo de 2019 entre los accionistas en proporcién a su pay
en el capital social de la Sociedad Dominante.
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6. Periodo medio de pago :i proveedores

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio y pendientes de pago al
cierre del estado de situacién financiera consolidado en relacion con los plazos maximos legales previstos
en la Ley 15/2010, modificada por la Ley 31/2014, es el siguiente:

2018 2007

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 12 24
Ratio de operaciones pagadas 12 28
Ratio de operaciones pendientes de pago 10 21
Total pagos realizados 5.230 3444
Total pagos pendienies 50 78

7. El equipo

El equipo de profesionales que integran VBARE constituye una de sus principales fortalezas. Desde su
constitucién, ha seleccionado al personal necesario para desarrollar su estrategia y alcanzar sus objefivos.
VBARE es un grupo de inversién inmobiliaria gestionada externamente por la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora trabaja en exclusiva — y con plena dedicacion — para VBARE. Lo configuran profesionales
especializados con una extensa experiencia y reconocida trayectoria en el sector inmobiliario, financiero,
valoracién, gestion de activos, mercados de capitales y con un profundo conocimiento del mercado.

Este grupo experto de profesionales es capaz de abordar operaciones de inversion de gran complejidad en
cortos periodos de tiempo y lleva a cabo de forma integral todo el proceso de creacion de valor: desde la
identificacion de la inversién hasta la gestion activa y potencial rotacion del activo. VBARE esta supervisada
por un GConsejo de Administracion compuesto por 6 consejeros entre los que se cuenta con 2 independientes
y un Director General que aglutinan competencias en el sector inmobiliario, en el campo de la valoracion,
normativo, financiero y legal.

Asimismo, el Grupo cuenta con personal propio que asegura el dia a dia de las operaciones de la cartera
de activos en propiedad, que incluyen las funciones de control financiero y operaciones, property
management, comercializacion y project management,

8. Gestion de riesgos

VBARE tiene establecido un sistema de control de riesgos que cubre su actividad y es adecuado a su perfil
de riesgo. Dichas politicas estan supervisadas por el Consejo de Administracion.

El sistema de control de riesgos incluye también la gestion del riesgo financiero. Las pollticas para cubrir
cada tipo de riesgo estan detalladas en la memaria consolidada adjunta.

9. Actividades en materia de investigacion y desarrollo
El Grupo no ha llevado a cabo actividades en materia de investigacion y desarrollo en el ejercicio 2013.
10. Circunstancias acaecidas tras el cierre del ejercicio

El 8 de enero de 2019, VBARE formalizo la compra de un edificio de 27 viviendas y 2 locales comerciales
ubicadas en un inmueble sito en la calle Vallehermoso de la ciudad de Madrid. El precio de compra ascendié
a 5.264 miles de euros mas costes de transaccién. VBARE, a su vez, formalizd un préstamo hipotecario
con Banca Pueyo por importe de 3,43 millones euros, aportando el resto del precio de compra mediante
caja disponible. El préstamo hipotecario formalizado devengard un tipo de interés fijo del 1,8% durante los
primeros 12 afios y variable de Euribor 12 meses + 1,8% los 8 afios posteriores, es decir, hasta
vencimiento. La amortizacién es mensual y tiene establecida una progresién creciente semestral. Asimis
esta establecida una amortizacion parcial a la finalizacion del afio 15 del 23,3% del principal del prés
hipotecario.
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A juicio de los Administradores de VBARE, no se ha puesto de manifiesto ninglin otro asunto que pueda
tener algin efecto significativo en las presentes Cuentas Anuales con posterioridad al cierre del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018,

11. Perspectivas para el ejercicio 2019
Después de un 2018, de crecimiento, se avecina un 2019 de consolidacién en el sector inmobiliario.

Con una variacion interanual excepcional con un crecimiento econémico del 2,6% en 2018 y una prevision
de crecimiento del 2,2% en 2019, segun Funcas y con un desempleo en continua disminucién, Espafia ha
finalizado ef 2018 justo por debajo del 15% de tasa de paro, la mas baja en la Ultima década. Por otro lado,
la suscripcién de hipotecas aumenté un 10% en 2018 y las tasas de interés se mantienen bajas. El nimero
de transacciones inmobiliarias nacionales aument6 un 11% con respecto al 2017. Todas las comunidades
autonomas registraron aumentos de precios en algin momento durante 2018, aunque hubo fluctuaciones.
Aun asi, la mayoria de CCAA se encuentran por debajo del maximo histérico.

Se estima que en 2019 el numerc de transacciones inmobiliarias aumentara hasta jas 587.000 (una subida
del 5,4%) y en 2020 llegaria a los 615.000 (4,8%). El mercado de compraventa de viviendas, por tanto,
evoluciona a buen ritmo. Con respecto al mercado de alquiler, la cifra de contratos anuales en vivienda
principal se cerrard en 2018 en 566.000 contratos.

La crisis politica catalana ha impactado en la actividad inmaobiliaria residencial en Catalufia. Inversores y
particulares han optado por dirigirse a otros destinos espafioles, beneficiandose principalmente de esta
transferencia de clientes Madrid, pero también Valencia y Malaga, donde los precios continuaron
aumentando considerablemente.

2019 se presenta como un aiio de incertidumbre desde el punto de vista politico al tener lugar en menos
de dos meses elecciones europeas, nacionales, regionales y municipales. Desde VBARE, se estara muy
atentos al desenlace de estas y ante cualquier posible modificacion nomativa que pudiera afectar al sector
residencial en alquiler y/o al Régimen Socimi.

El mercado en alquiler sigue creciendo. Madrid ha experimentado un crecimiento interanual del 8% en su
evolucién de precios, previéndose gue en el 2019 este crecimiento se vera reducido hasta un 6-7%. El
nimero de familias y particulares que deciden optar por el alquiler es creciente. Segln Eurostat, este
numero se sitda aproximadamente en tommo al 22% en Espafia, estimandose que este porcentaje se ira
poco a poco acercando a la media europea, la cual se sitda en torno al 33% con el curso de los afios. La
inaccesibilidad al crédito financiero por parte de los jévenes, y la movilidad geogréafica en la clase joven son
algunos motivos de este crecimiento. Es importante mencionar, que, a pesar de los mensajes lanzados en
determinados medios, se estima que solamente el 4% del parque de viviendas en alquiler esta controlado
por los grandes fondos y tenedores de carteras de viviendas.

Después de un 2018 que ha significado un afio de crecimiento significative para VBARE, 2019 no deberia
ser menor. Con un equipc mas numercso y una experiencia mejorada, VBARE pretende continuar
aumentando su cartera y consolidarse como uno de los "actores clave" en el sector residencial de alquiler
en Espafia.

El objetivo para el ejercicio 2019 es seguir con nuestra estrategia de creacién de valor para nuestros
accionistas a través de la mejora de la rentabilidad de la cartera existente, asi como de la adquisicion de
nuevos activos a precios atractivos, con potencial de incremento de rentas vy de valor en el medic plazo.
Con este objetivo estamos analizando numerosas oportunidades de inversién tanto en Madrid como en
otras ciudades espafolas y tenemos la intencidn de captar nuevos fondos entre inversores espafioles e
intemacionales para aprovechar el positivo momento del mercado.

Adicionalmente, durante este afio, una gran parte de la cartera podria ser desinvertida, ya que habria
cumplido con el periodo minimo de tenencia requerido para vender activos beneficidndose del régimen
fiscal especial establecido en la Ley SOCIMI. VBARE actualmente esta revisando la cartera para determinar
qué activos se comercializarian para la venta. Tal como se contempla en el plan de negocios inicial
VBARE, tras la venta de esos activos, la intencion de VBARE seria la de retribuir a sus accioni
distribuyendo parte de las ganancias como dividendos extraordinarios y reinvirtiendo otra parte en n
activos que cumplan nuestra estrategia de creacién de valor para los accionistas.
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1. INTRODUCCION

VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A. (en adelante “VBARE” o la “Sociedad”) con C.IF. ntmero A-
87200598, se constituy el 5 de marzo de 2015 mediante escritura publica otorgada ante el ilustre notario de
Madrid, D. Antonio Morenés Gilés, con ntimero 267/15 de su protocolo; y fue inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, en fecha 16 de marzo de 2015, tomo 33.274, folio 61, seccién 82, hoja M-598783, inscripcién 12 bajo
la denominacién social de VBA Real Estate Investment Trust 3000, S.A.

Con fecha 21 de abril de 20 15 la Sociedad cambié su denominacién social de VBA Real Estate Investment Trust
3000, S.A. a la de VBA Real Estate Investment Trust 3000 SOCIMI, S.A. mediante escritura pablica nimero
588 otorgada ante el ilustre notario de Madrid D. Antonio Morenés Gilés e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid en fecha 4 de mayo de 2015.

Igualmente, con fecha 7 de septiembre 2016 se decidié volver a cambiar la denominacién social por la actual
(VBARE Iberian Properties SOCIMI, S.A.) mediante escritura piiblica otorgada ante el ilustre notario de Madrid

techa 21 de septiembre de 2016. Los diferentes cambios habidos en la denominacién social de la Sociedad
obedecen a razones de indole regulatoria derivadas de Ia opcion por el Régimen SOCIMI y comercial.

En fecha 21 de abril de 2015 se elevé a piblico el acuerdo de la Junta Universal de Accionistas celebrada el 23
de marzo de 2015 por el que se aprueba el acogimiento de la Sociedad al régimen especial de las Sociedades
Anonimas Cotizadas de Inversi6n en el Mercado Inmobiliario ("SOCIMI"), regulado por la Ley 11/2009, de 26
de octubre, modificada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,

Posteriormente, con fecha 13 de mayo de 2015, y con efectos retroactivos a partir del ejercicio iniciado desde su
constitucién, 5 de marzo de 2015, la Sociedad comunicé formalmente a la Delegacién de la Agencia Estatal de
la Administracién Tributaria de su domicilio fiscal la opci6n adoptada por sus accionistas de acogerse al régimen
fiscal especial de SOCIMI regulado de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada por la Ley 16/2012, de 27
de diciembre.

El 2 de julio de 2015 la Sociedad adquiri6 el 100% de las participaciones de la sociedad VBA SUB 3000, S.L.U.
(anteriormente denominada Global Pollux, S.L.U., en adelante la “Sociedad filial”) con C.L.F. B-87293825.

diciembre de 2018, mediante escritura piiblica otorgada por el Ilustre Notario de Madrid, Don Carlos de Prada
Guita, de fecha 5 de diciembre de 2018, con el niimero 1.748 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, con fecha 17 de enero de 2019.

enero de 2016, la Sociedad filial comunicé formalmente a la Delegacién de la Agencia Estatal de la
Administracién Tributaria de su domicilio fiscal la opci6n adoptada por su socio finico de acogerse al régimen
fiscal especial de SOCIMI regulado de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada por la Ley 16/2012, de 27
de diciembre,
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El 26 de septiembre de 2018 la Sociedad adquirié6 el 100% de las participaciones de la sociedad VBA SUB 2018,
S.L.U. (anteriormente denominada Milandia Investments, S.L.U,, en adelante la “Sociedad filial”) con C.L.F.
B-88166921. Dicha Sociedad filial a la fecha de su adquisicién no realizaba ningiin tipo de actividad. La principal

por el que se aprueba el acogimiento de la Sociedad filial VBA SUB 2018, S.L.U. al régimen especial de las
Sociedades Anénimas Cotizadas de Inversién en el Mercado Inmobiliario ("SOCIMI"), regulado por la Ley
11/2009, de 26 de octubre, modificada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, Con fecha 27 de julio de 2018,y

de acogerse al régimen fiscal especial de SOCIMI regulado de la Ley 11/200g, de 26 de octubre, modificada por
la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades atendiendo a lo dispuesto en el articulo 42 del Codigo de
Comercio y formula cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).

La estructura societaria del Grupo VBA Real Estate a 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

GRUPO VBA REAL ESTATE

VBARE Iberian Properties
Socimi, S.A.

J- 100%

VBASUB 2018, S.L,1,

VBARE Iberian Properties Socimi, S.A. Vehiculo de inversién focalizado en la adquisicién y explotacién
en régimen de alquiler de activos residenciales. Nombre comercial: VBA Real Estate SOCIMI

VBA SUB 2018, S.L. Filial participada al 100% por la Sociedad que ha optado al régimen Socimi mediante
acuerdo del Socio Unico de 26 de septiembre de 2018. Constituida como vehiculo de inversién para inversiones
especiales y con el objeto de encapsular determinadas operaciones a peticién de entidades financieras.

El objeto social de VBARE tal ¥y como se detalla en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales es:
a) La adquisicién y promocién de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento,

b) La tenencia de participaciones en el capital de sociedades cotizadas de inversién en el mercado inmobiliario
(“SOCIMIs™) o en el de otras entidades no residentes en territorio espafiol que tengan el mismo objeto social
que aquellas y que estén sometidas a un régimen similar al establecido para las SOCIMIs en cuanto a la politica
obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién de beneficios.

obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién de beneficios y cumplan los requisitos de inversién a que se
refiere el articulo 3 de la Ley 11/20009, de 26 de octubre, de sociedades anénimas cotizadas de inversién en el
mercado inmobiliario (la “Ley de SOCIMIs™).



d) La tenencia de acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva Inmobiliaria reguladas en
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, o la norma que la sustituya en el
futuro.

e) Eldesarrollo de otras actividades accesorias a las referidas anteriormente, entendiéndose como tales aquellas
cuyas rentas representen, en su conjunto, menos del 20 por 100 de las rentas de la Sociedad en cada periodo
impositivo o aquellas que puedan considerarse accesorias de acuerdo con la Ley aplicable en cada momento.

La Sociedad, desde su constitucién, ha procedido a la adquisicién de un total de 209 viviendas junto a un total
de 28 plazas de aparcamiento y 61 trasteros distribuidos en 7 edificios completos con una total de 104 viviendas
(50% del total), 61 viviendas en edificios no completos (35% del total) y 32 viviendas diseminadas (15% del
total).

El detalle de los activos adquiridos por la Sociedad atendiendo a su fecha de adquisicién y tipologia es la
siguiente:

Numero de

Fecha de
Adquisicion

Plazas de

e Trasteros Total
parking

Tipologia viviendas y locales
comerciales

30/07/2015 Edificio completo 14 16 3 a3
19/11/2015  Cartera de activos diserninados 10 o] 10
17/12/2015  Cartera de activos diseminados 8 0 o) 8
17/12/2015  Activos concentrados en un mismo edificio 5 1 2 8
17/12/2015  Activos concentrados en un mismo edificio o 8 16
21/12/2015  Cartera de activos diseminados 7 o 0 7
19/01/2016  Activos concentrados en un mismo edificio 11 11 11 33
04/02/2016  Edificio completo 48 o] o 48
14/04/2016  Edificio completo 6 0 0 b
21/04/2016  Cartera de activos diseminados 2 0 0 2
18/05/2016  Edificio completo 6 o} 5 11
31/05/2016  Cartera de activos diseminados 5 0 1
31/05/2016  Activos concentrados en un mismo edificio 5 o 0 5
31/05/2016  Activos concentrados en un mismo edificio 31 0 31 62
22/12/2016  Edificio completo 16 o 0 16
30/06/2017  Edificio completo 8 o 8
20/07/2017  Edificio completo 7 o o 7
21/03/2018  Activos concentrados en un mismo edificio 13 0 13
26/06/2018  Activos concentrados en un mismo edificio 14 0 10 24
24/07/2018  Edificio completo 12 o] 12
03/10/2018  Edificio completo 36 o] 36
272 28 71 371

La Sociedad cuenta a 31 de diciembre de 2018 con una plantilla de diez (10) trabajadores cuyos puestos se
detallan a continuacién:
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Responsable financiero 1 1
Contable 2 =
Property Manager 2 2

Portfolioc Manager 1 1

Arquitectos técnicos 2 2

Personal comercial 1 1

Conserje 1 1
LTeemE .4

Cabe destacar que con independencia del personal en plantilla, la Sociedad tiene suscrito un contrato de
Management Agreement (Contrato de Gestibn), originalmente firmado en inglés, de fecha 15 abril de 2015,
posteriormente modificado en fechas 11 de junio de 2015y 1 de febrero de 2016 con la sociedad VBA Real Estate
Asset Management 3000, S.L. (en adelante la “Gestora”) en virtud del cual Ia Gestora, por sf misma o a través
de otras sociedades, presta, entre otros los siguientes servicios con caricter de exclusividad:

a) Disefio e implementacién de la estrategia y politica de inversién de la Sociedad.

b)  Prestar las funciones de Direccién General a la Sociedad.

¢)  Realizacién de estudios de mercado e identificacién de oportunidades de inversién que encajen dentro de
la estrategia y Core Business de Ia Sociedad, incluyendo el anjlisis comercial, técnico y financiero de las
mismas.

d) Asesoramiento en el proceso de compra de activos, incluyendo la estructuracién de las operaciones, la

e) Asesoramientoy negociacién de acuerdos de los contratos de financiacién.

g) Preparacién e implementacién del plan de negocio, el presupuesto anual y los reportings periédicos de
manera conjunta con el equipo financiero y administrativo de la Sociedad.
h)  Realizar otras labores relacionadas con la gestién operativa de la Sociedad, entre los que se incluyen:

i Negociacién de los contratos de alquiler, realizacién de las labores de scoring de cara a la 6ptima

seleccion de los inquilinos.

ii.  Seleccién en nombre dela Sociedad los proveedores de servicios (entre los que se incluyen empresas
de reformas, empresas de servicios profesionales, etc.)

Iii.  Asesorar ala Sociedad sobre la politica de aseguramiento de los activos inmobiliarios.

iv.  Monitorizacién de los equipos administrativo y financiero de la Sociedad para asegurar el
cumplimiento de sus funciones en relacion a la preparacion de la informacién financiera periddica
(tanto estatutaria como de reportings de gestién)

1) Gestion, en los mismos términos que los expuestos anteriormente, de todas aquellas sociedades
dependientes.

j)  Coordinar y gestionar todos los aspectos relacionados con el acogimiento al régimen especial SOCIMI y la
admisién a negociacién de las acciones en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacion
espafiol o en el de cualquier otro Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo,
0 bien en un mercado regulado de cualquier pais o territorio cotizacién en un mercado del Espacio
Econémico Europeo. Entre otras cuestiones, llevar la relacién con el MAB, coordinar el trabajo del asesor
registrado, el auditor, asesores legales y valoradores hasta completar el proceso necesario para su
incorporacién a negociacién y a partir de entonces coordinar la relacién entre el MAB y la Sociedad.

k)  Estructurar las inversiones de forma que la Sociedad cumpla con los requisitos del régimen fiscal especial
SOCIMI.
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) Larealizacién de cuantas acciones sea necesarias para la obtencion de fondos para fomentar el crecimiento
de la Sociedad ya sea mediante la captacion de fondos entre particulares o mediante procesos de
premarketing para la captacion de fondos en el proceso de admisién a negociacion de las acciones.

El Sistema de Control Interno de la Sociedad constituye el conjunto de mecanismos implantados por la Gestora
para reducir y gestionar los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad, entre ellos, aquellos relevantes para la
informacién financiera, El objetivo del Sistema de Control Interno de informacién Financiera (SCIIF) de la
Sociedad, es por tanto proporcionar un alto grado de seguridad razonable en cuanto a la informacién reportada,
tanto internamente como a terceros.

Tanto la Sociedad como la Gestora conocen su responsabilidad en el desarrollo de los procesos y en el
cumplimiento de los controles bara asegurar el adecuado registro de la informacién financiera. De este modo
colaboran para contar con un sistema de maxima calidad, fiabilidad y consistencia asegurando su compromiso
en mantener planes de mejora continua.

El Sistema de Control Interno de la Sociedad y la Gestora est4 constituido por varios componentes, entre los
que destacamos los siguientes, los cuales son desarrollados a lo largo del presente documento:

- Entorno de control.

- Evaluacién de riesgos

- Actividades de control.

- Informacién y comunicacién.,

- Actividades de supervisién y monitorizacién.

En este sentido, los mecanismos de control instaurados por la Sociedad y la Gestora se han definido teniendo
€n cuenta:

- La importancia de la legitimidad de 1a informacién a partir de la cual se elabora la informacién
financiera;

- Laeleccién de los responsables que sean origen o destino de dicha informacién.

- Ladistribucion adecuada de las tareas en las diferentes 4reas.

- Elalcance de dicha distribucién, tanto a personal de la Gestora, de la Sociedad como al de las empresas
que realizan los servicios subcontratados,

- Laadecuada periodicidad en la transmision de la informacién.

- La correcta revisién de los sistemas de informacién que intervienen en el proceso de elaboracion
emision de la informacién financiera.

De esta forma, se han desarrollado de manera clara los procesos que impactan en la elaboracién de la
informaci6n financiera o en la revisién de las actividades del area de gestion y contable realizados por terceros.

En el presente documento se detallan los aspectos y elementos clave que configuran el SCIIF de la Sociedad y
de la Gestora, incluyendo el contro] de aquellos servicios externalizados sobre los cuales mantiene
responsabilidad y mecanismos de supervision para asegurar la correcta realizacién por parte de los terceros
subcontratados.

2, ESTRUCTURA DE GOBIERNO
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El Consejo de Administracién de Ia Sociedad est4 compuesto por las siguientes personas:

- Fernando Ernesto Acuifia Ruiz (Presidente y consejero dominical)

- Juan Manuel Soldado Huertas (Vice-Presidente de Consejo — Consejero dominical)
- Yair Ephrati (Consejero dominical)

- Ido Neuberger (Consejero dominical)

= Juan José Nieto Bueso (Consejero independiente)

- Yeshayau Manne (Consejero Independiente)

Mediante el Informe sobre Estructura Organizativa y Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera
probado en octubre de 2016 se acordé que la Sociedad externalizara la funcién del puesto de Secretario de)

Como consecuencia de esta decisién, con fecha 5 de junio de 2017 la funcién de Secretario No Consejero del
Consejo de Administracién fue encomendada a Don Ifiigo Sanchez del Campo Basagoiti y la funcién de Vice-
Secretario No Consejero del Consejo de Administracién a Don Santiago Thomas de Carranza y Méndez de Vigo,
pertenecientes al despacho Thomis de Carranza abogados.

El Consejo de Administracién se retne con al menos una periodicidad trimestral, si bien toda decisién

stratégica (en concreto la adquisicién de activos), ante la no existencia de un Consejero Delegado, es
consensuada y aprobada en reunién de] Consejo de Administracién, por lo que el ntimero de reuniones depende
del volumen de actividades de Ia Sociedad.

Toda la actividad de supervision de la informacién financiera y operativa de la Sociedad es realizada por la
Gestora, si bien el departamento de Property Mangement, Técnico y Controlling Financiero se encuentra
internalizado en la Sociedad. Esto implica que la gran mayoria de los mecanismos de control relacionados con
la informacién financiera van a estar coordinados por la Gestora en colaboracién con las funciones realizadas
por el personal propio de la Sociedad, a pesar de que la responsabilidad final de los mismos corresponde al
Consejo de Administracién de Ia Sociedad. Los miembros del Consejo de Administracién de la Gestora forman

a su vez parte del Consejo de Administracién de Ja Sociedad.
3. ENTORNO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD

Los mecanismos de Control Interno y de Gestién de Riesgos relacionados con la informacién financiera de la
Sociedad est4n coordinados por funcién del Responsable Financiero y el contable, a la vez que son supervisados
por la Gestora.

Establecimiento de estrate ia y objetivos:
TRt Rl0 de estrategua y objetivos

El Consejo de Administracién vy la Gestora han establecido las lineas estratégicas de la Sociedad a medioy largo
plazo, consistentes en maximizar e} ingreso y la rentabilidad de los activos inmobiliarios en cartera, asf como la
politica de adquisiciones. La estrategia de la Sociedad y objetivo que persigue se centran en la adquisicién de
activos residenciales (edificios completos, activos diseminados o activos €N un mismo complejo) para su
explotacién en régimen de arrendamiento en areas metropolitanas de las principales ciudades espafiolas, en

Zonas con una amplia demanda y con amplias expectativas de desarrollo,

Para la consecucion de sus objetivos, la Sociedad sigue una estrategia de value added que incluye la adquisicién
de activos que requieran cierta inversién en reacondicionamiento y mejoras, disefio interior, con o sin amueblar



(a demanda del arrendatario) y que incluya una gestién activa para conseguir un upgrade en cuanto a la calidad
de los arrendatarios con el objeto de mejorar rentas.

La Sociedad cuenta con un plan estratégico y de negocios que cubre el medic plazo, €l cual es definido porla
Gestora y aprobado por el Consejo de Administracién de 1a Sociedad.

Cédigo de Conducta:

La Gestora ha definido un Cédigo de Conducta para todos los empleados de la Sociedad, con el fin de sentar las
bases de un entorno ético y concordante con la normativa vigente en cada ambito, y de evitar acciones y
procedimientos ilicitos.

El objetivo del Cédigo de Conducta es orientar al personal hacia el buen comportamiento y buena conducta
profesional a todos los niveles: tanto interno como con proveedores y clientes.

En concreto, la Sociedad cuenta con normas de conducta de obligado cumplimiento para todo el personal en los
siguientes ambitos:

- Empleo y empleados: establece la prohibicién de cualquier comportamiento discriminatorio e
intimidatorio y apuesta por la igualdad entre empleados y el desarrollo de sus funciones en un lugar de
trabajo seguro y saludable;

- Conflictos de interés: establece e] principio de prescindir del desarrollo de otras actividades que puedan

interés que pudiese dafiar el nombre de la Sociedad y el desarrollo de sus negocios;

- Uso de bienes y servicios de Ia compaiifa: establece el compromiso a realizar un uso adecuado de los
mismos, utilizdndolos exclusivamente para actividades empresariales.

- Ley de proteccitn de datos: con el objeto de impulsar y asegurar la confidencialidad del personal y los
datos de la Sociedad.

- Registro de operaciones: impulsa el compromiso a realizar una adecuada contabilizacién y registro de
las transacciones en los sistemas de la Sociedad, los cuales han sido informados a los proveedores de
servicios externos.

- Relacién con las autoridades: prohibe la oferta de regalos, descuentos inadecuados o similares, para
asegurar una relacion licita y ética con las mismas.

- Blanqueo de capitales: establece politicas especificas para asegurar el camplimiento de la ley em esta
materia.

La Sociedad es responsable de que todo su personal, incluyendo consejeros y directivos, sean conocedores de
los mencionados pardmetros de codigo de buena conducta, De igual manera la Sociedad ha procedido a aprobar
un Reglamento Interno de Conducta en materia relacionadas con el Mercado de Valores, dirigido al Consejo de
Administracion, directivos y empleados de la Sociedad y de la Gestora, asi como de los proveedores de servicios

Dicho Reglamento Interno de Conducta ha sido comunicado a la totalidad de personas y proveedores externos
que puedan verse afectados y se ha solicitado que el mismo sea aprobado y entendido por todos y cada una de
las personas a las cuales les pueda afectar. En este sentido la Sociedad ha nombrado en la figura del Responsable
Financiero el cargo de Compliance Officer para asegurarse del adecuado seguimiento, actualizacién V puesta en
conocimiento de todo el personal afectado por el mismo.

Canal de Denuncias:

Para un mayor control sobre el cumplimiento del Cédigo y de las normas de la Sociedad, la misma dispone de
un Canal Interno de Denuncias mediante el cual log empleados pueden transmitir, de forma anénima, las
denuncias de comportamientos dentro de la organizacién que sean considerados irregulares, poco éticos o
contrarios a la legalidad y las normas de la Sociedad.
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La Sociedad adquiere el firme compromiso de mantener la confidencialidad de las denuncias realizadas por
medio de su Canal y de investigar los hechos que han causado la denuncia. Si llegado el caso algtin hecho tuviera
que ser revelado, la Sociedad mantendr4 Ia privacidad de la fuente en todo momento,

Los denunciantes deben comprometerse a que todas las denuncias realizadas sean ciertas. Si cualquier hecho
denunciado resulta ser falso, el denunciante sera sancionado con una falta disciplinaria.

Las denuncias se podran presentar ante los dos consejeros independientes de Ia Sociedad, los cuales velaran por
el adecuado seguimiento de Ia resolucién de las mismas, nombrando a la persona que, en cada caso consideren
mds oportuna, para su adecuada resolucion.

Capacidades, formacién del personal y evaluacién del personal

La Sociedad es consciente de 1a lmportancia de disponer de un equipo de trabajo cualificado, por lo que cuenta
con personal con capacidades necesarias para desempefiar sus funciones de manera adecuada y con una dilatada
experiencia en el sector con el fin de lograr un resultado Optimo en sus funciones.

- Formacién universitaria y postgrado

- Experiencia relevante en ¢l sector desde diferentes ambitos (valoracién, analisis de inversiones,
contable y financiera, técnica y de promoci6n)

- Experiencia en Direccién Financiera

- Experiencia en auditoria y finanzas

Ademds, se ha realizado una Proposicioén interna de implantar un Modelo de Evaluacién del Desempefio de sus
empleados, utilizando un método de valoracién de 360° para que los empleados puedan realizar evaluaciones
tanto a sus superiores, a personas con menor experiencia, como a sus compafieros de trabajo.

4. EVALUACION DE RIESGOS
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En relacién con dicho proceso, se ha considerado como punto de partida los objetivos de la Sociedad, tanto
estratégicos, como operativos, financieros y de cumplimiento, y se han analizado aquellos factores internos y
externos que pueden tener un impacto negativo en la misma, sus objetivos y su modelo de negocio, teniendo en
cuenta cual es la tolerancia al riesgo asumible.

Como resultado del proceso, cabe destacar los siguientes riesgos entre los riesgos mds relevantes para la
Sociedad:

- Riesgos _operativos: posibles situaciones de conflictos de interés, cambios normativos,
reclamaciones judiciales y extrajudiciales.

- Riesgos asociados al sector inmobiliario: ciclicidad del sector, inversién inmobiliaria, actividades

de reacondicionamiento, competencia, incertidumbres politicas que puedan generar desconfianza

los niveles de desempleo.

- Riesgos asociados a las acciones: falta de liquidez, evolucion de la cotizacion, falta de interés por
parte de accionistas de cara a fomentar el crecimiento esperado de Ia Sociedad en cuanto a sus
politicas de inversién.

- Riesgos fiscales: modificaciones en la legislacién aplicable, y aplicacién del régimen fiscal especial
Socimi,

- Riesgos financieros: nivel de endeudamiento, dificultades en relaci6n a la obtencion de financiacién
en tiempo y forma que puedan retrasar la politica de expansion de la Sociedad, tipo de interés
variable, faita de liquidez para el cumplimiento de la politica de distribucién de dividendos y para
hacer frente al servicio de Ia deuda.

Adicionalmente, de forma periédica el departamento financiero de la Gestora en colaboracién con la funcién de
Responsable Financiero de 1a Sociedad lleva a cabo una evaluacién de riesgos especificos de la informacién
financiera, es decir, de aquellos factores que pueden derivar en un deterioro de la fiabilidad de dicha
informaci6n.

- Criterios cuantitativos de riesgo.
- Criterios cualitativos.

Como resultado de dicho proceso, la Sociedad considera los siguientes aspectos de mayor riesgo para la
fiabilidad de la informacién financiera:

- Elreconocimiento de ingresos, debido a las diferentes posibilidades de tipos de contrato existentes
¥y a sus caracteristicas de contabilizacién.

= Registro y valoracion de los activos propiedad de la Sociedad.

- Registro dela deuda a coste amortizado y monitorizacién de los covenants financieros incluidos en
los contratos de financiacién,

- Pagosy tratamiento de gastos.

- Impagosy gestién de la morosidad.

- Fraude entendido éste como errores intencionados en la informacién financiera de cara a que la
misma no refleje la imagen fiel de la situacién financiera y patrimonial de la Sociedad.

A continuacién, explicamos cada uno de estos aspectos de Iiesgo y su impacto potencial en los estados
financieros de la Sociedad:

a) Reconocimiento de ingresos

10



VBARE

Los contratos de alquiler pueden ser de distinta naturaleza, asi como clausulas especificas que deban ser
consideradas individualmente a Ia hora de contabilizar los ingresos de arrendamiento. En este sentido cabe
destacar que por la tipologia de activos propiedad de la Sociedad 1a mayor parte de los contratos son de los
denominados de renta normalizada, en el sentido de que la renta nominal es coincidente con la real, no
existiendo por lo general incentivos alos arrendamientos que puedan generar la aplicacién de criterios contables
especificos.

ingresos por rentas que puedan suponer un tratamiento especificopara que sean contabilizados de acuerdo a la
normativa contable en vigor en cada momento.

b} Registro v valoracién de los activos

¢) Registro de la deuda a coste amortizado y monitorizacién de los covenants financieros

Al igual que en el riesgo definido anteriormente, el departamento financiero, asi como la Gestora, esti
involucrado en la negociacién de los contratos de financiacién, de cara a identificar clausulas especificas que
puedan tener un impacto sobre la informacién financiera y sobre los desgloses pertinentes que se deban realizar
en los estados financieros.

contables,

De cara a monitorizar este tltimo aspecto, es el departamento financiero de la Sociedad junto con la Gestora la
que define la politica de capitalizacién y gastos. Este contro] consiste en que toda factura recibida por la Sociedad
es inicialmente registrada en hoja de caleulo por parte del departamento financiero de la Sociedad que
posteriormente es contrastada con la informaci6n contabilizada de cara a asegurarse la asercién de totalidad,

11
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En relacién al control de pagos, la Sociedad tiene establecido un procedimiento de cara a cubrir los siguientes
aspectos:

- Aseguramiento de que los pagos realizados estan soportados por facturas visadas por los
departamentos correspondientes y que no se producen desviaciones respecto 2 los presupuestos.
En este sentido cabe destacar que existe una adecuada segregacion de funciones al objeto de evitar
posibles situaciones de fraude.

- La Sociedad tiene establecido un mecanismo de aprobacién de Pagos en la que existe una adecuada

segregacion de funciones de tal manera que la persona encargada de introducir los pagos en el

puede ser resumido en las siguientes dos fases:

- Proceso de aceptacién. Ante l1a recepcion de cualquier oferta para el alquiler de cualquiera de los
inmuebles de la Sociedad se realiza un proceso de Scoring consistente en evaluar la solvencia del

la inclusién del futuro inquilino en el Fichero de Inquilinos Morosos (FIM). En caso de que Ia
informacién facilitada para el proceso de analisis resulte positiva, y se considera como tal cuando el

ningin caso se aceptan inquilinos que, aun cumpliendo con todos los requisitos establecidos
anteriormente, la renta del inmueble a alquilar suponga mas de un 45% de la renta mensual
disponible, tenga contrato temporal o tenga un contrato indefinido con perfodo de prueba, salvo
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que se aporten garantias adicionales que a juicio de la Sociedad sean suficientes para asegurar
posibles situaciones de impago futuras.

Adicionalmente, y desde el mes de Junio de 2018, la Sociedad contrata seguros de impago con
entidades de reconocido prestigio para el 100% de los contratos firmados, salvo que el inquilino
entregue una garantia en depésito de entre 4 y 6 meses de renta.

Por tltimo, debe considerarse e] riesgo de fraude en Ia informacion financiera, es decir, el hecho de que los
estados financieros puedan no reflejar fielmente la situacién financiera, del patrimonio y de los flujos de
efectivo. En este sentido cabe destacar que ademis de la auditorfa las cuentas anuales individuales y
consolidadas de la Sociedad se procede a formular y a revisar por parte del auditor de cuentas estados
financieros consolidados intermedios todos los trimestres.

5. ACTIVIDADES DE CONTROL

Segtin la naturaleza del riesgo, la Gestora y la Sociedad cuenta con procesos de control realizados por las
diferentes partes involucradas, A continuacién, procedemos a describir las principales actividades de control
interno que se llevan a cabo en relacién con la informacién financiera.

Actividades de control llevadas a cabo:

Comité de Inversion vy Gestién

La Sociedad cuenta con un Comité de inversién y gestién formado por cuatro miembros (Presidente y Vice-
Presidente del Consejo de Administracién, Director General y Responsable Financiero), que se retine con una
periodicidad semanal para analizar las diferentes oportunidades de inversi6n y aprobar las operaciones que
encajen con la estrategia de la Sociedad. Los resultados de dicho Comité son elevados a] Consejo de

Administracién para su aprobacion en el caso de ser relevantes.
Las principales funciones del Comité son:

- Monitorizar el dia a dia de 13 Sociedad desde un punto de vista financiero y contable,
- La toma de decisiones de gestién y operativas de manera colegiada,
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- Examen de los presupuestos de tesoreria, y
- Aprobacién de los procedimientos y politicas internas.

La base sobre la que se analiza la informacién de gestién es un cuadro de mando el cual es preparado por la
Gestora con una periodicidad semanal. Dicho cuadro mando otorga la informacién de gestion mas relevante
que permita a los miembros ejecutivos la toma de decisiones sobre Ia gestion diaria de la Sociedad. La principal
informacién que contiene dicho cuadro de mando es la siguiente:

mensual),
- Niveles de ocupacion.

El ntimero de contactos y visitas acumuladas desde su publicaci6n y de la tltima semana,
- La fecha de firma del contrato, la fecha estimada de finalizacién del contrato, las garantias adicionales
otorgadas por el arrendatario (depésitos, fianzas), el nfimero de meses impagados, asf como su importe.

asistentes a cara de que aporten sus comentarios. Para el caso que después de una semana no se hubiera recibido
feedback por parte de ninguno de los asistentes, el acta se considerara cerrada segiin el contenido. Toda reunién
del Comité comienza con un seguimiento de los puntos marcado para ser seguidos en la reuni6n anterior.,

Planificacién ¥ presupuestacién

Anualmente, antes de finalizar el ejercicio, se elabora un presupuesto anual del ejercicio siguiente preparado
por el Departamento Financiero de la Sociedad y supervisado por la Gestora y aprobado por el Consejo de
Administracién,

Marco de poderes

A continuacién, se expone el Marco de poderes establecidos a mivel de la Sociedad junto con las delimitaciones
que tiene cada uno de ellos.

VBARE IBERTIAN PROPERTIES SQCIMI, S.A, —’
Grupo A ! Grupo B
Apoderados * D.Yair Ephrati { ¢ D.Fernando Ernesto Acufia Ruiz
¢ D. Lior Kaver i * D.Juan Manuel Soldado Huertas
| e D.Ido Nouberger { *  D. Fabrizio Agrimi
| ® D.Victor Shamrich | * _D. Alberto Garcia de Novales
Poderes
Dos apoderados L. Abrir, operar, disponer y cancelar todo tipo de cuentas de cualquier

cualesquiera del grupo A,
actuando ]
mancomunadamente con |' en general; percibir intereses y cantidades en metalico. Cualquier
| un apoderado del grupo B | apoderado del grupo B (incluidos en este caso D. Fabrizio Agrimiy D.

| (excepto por los Alberto Garcia de N ovales) podré ver el estado de las cuentas o solicitar
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apoderados D. Fabrizio
Agrimi y D. Alberto Garcia
de Novales)

| O

Dos apoderados
Cualesquiera del grupo B
actuando
mancomunadamente por
importe igual o inferior a
10.000 Euros o bien Ia
operacidn consista en una
transferencia de fondos a
favor de la sociedad VBA
Real Estate Asset
Management 3000, S.L. y
de la sociedad VBA SUB
2018, Socimi S.1..U.

un extracto con el saldo y movimientos de las cuentas, pero cualquier
uso o disposicion de los saldos de las mismas se regiréa por lo previsto
en los pérrafos siguientes.

Librar, endosar, aceptar, avalar, negociar, descontar, pagar, intervenir
y protestar letras de cambio, talones, cheques, pagarés, certificaciones
de obra y demas documentos mercantiles y toda clase de documentos
de giro y efectos de comereio.

Expedir y firmar facturas, recibos y cartas de pago de toda especie y
por cualquier concepto; reclamar y exigir en pago las cantidades que
por cualquier concepto se adeuden a la Sociedad.

Para vender activos de la Sociedad por cualquier titalo.

Representar a la Sociedad en cualquier acto o negocio juridico ante
cualesquiera personas fisicas o juridicas, piblicas o privadas, y firmar
0 suscribir todo tipo de contratos y documentos en nombre y
representacion de la Sociedad, en documento ptblico o privado, que
entren dentro del objeto social y de Ia operativa de la Sociedad,
pudiendo ejercitar los derechos y obligaciones que se deriven de los
mismos.

Celebrar todo tipo de contratos, de préstamo, crédito, depésito o
cualesquiera otros contratos con bancos, con o sin garantias. Otorgar,
obtener, aceptar y rechazar garantias reales y personales. Realizar
cualesquiera operaciones con valores o instrumentos financieros.
Adquirir y disponer por cualquier titulo, asi como hipotecar, pignorar
y gravar por cualquier titulo bienes muebles e inmuebles, efectos,
valores, instrumentos financieros y derechos reales o personales.
Constituir, suscribir, modificar, renunciar, extinguir, inscribir y
cancelar derechos reales y derechos en nombre de la Sociedad.
Representar a la Sociedad ante toda clase de organismos y autoridades
publicas, incluyendo, sin limitacién, autoridades tributarias y
laborales o de seguridad social, pudiendo realizar cuantas acciones y
firmar cuantos documentos sean necesarios para cumplir con
cualesquiera obligaciones legales de la Sociedad.

del grupo B, en nombre y
representacion de la
Sociedad.

Actuando Contactar y entablar negociaciones con cualesquiera terceros,
Mancomunadamente dos incluyendo, sin limitacién, entidades de crédito, en relacién con
apoderados  cualesquiera posibles adquisiciones por parte de la Sociedad de activos

inmobiliarios, incluyendo, entre otras cuestiones, la negociacién de los
términos y condiciones que aplicarfan a dichas adquisiciones.
Preparar, firmar, negociar y presentar, en nombre y representacién de
la Sociedad, cualesquiera ofertas vinculantes o no vinculantes frente a
terceros para la adquisicién de activos inmobiliarios, en los términos y
condiciones que los Apoderados estimen convenientes,

Comparecer ante un notario espafiol para otorgar la escritura ptblica
de constitucién de una sociedad limitada espafiola con el socio o los
socios que estime oportunos, en su caso, con absoluta libertad para
llevar a cabo cuantos actos previos, concurrentes o conexos fueran
necesarios o convenientes, incluyendo, sin limitacién, solicitar la
denominacién que estimen conveniente y obtener del Registro
Mercantil central su reserva en nombre de la Sociedad, determinar con
absoluta libertad los estatutos sociales, que a su juicio consideren
oportunos, realizar y recibir todo tipo de manifestaciones y
declaraciones de voluntad, realizar y desembolsar cualesquiera
aportaciones al capital social, nombrar como administradores o
auditores a cualesquiera personas fisicas o juridicas (incluidos los
propios apoderados), representar a la Sociedad como socio de la nueva
sociedad a cualesquiera efectos, incluyendo, sin limitacién, celebrar
juntas de socios o tomar decisiones de socio unico, y adoptar
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cualesquiera acuerdos que consideren convenientes en uno o varios |
actos. .

Llevar a cabo, igualmente en nombre y representacién de la Sociedad,
cualesquiera otras actuaciones relativas a cuestiones relacionadas
directa o indirectamente con la constitucién e inicio de actividades de
las citadas sociedades, entre otras, comparecer ante las autoridades
administrativas y firmar, en nombre de la Sociedad, cuantos
documentos o formularios sean necesarios a los efectos anteriores
(incluso escrituras o documentos complementarias y de aceptacion,
ratificacién, subsanacién, adicién, aclaracién o rectificacion),
incluyendo, sin limitacién, para la obtencién de la identificacion fiscal
provisional o definitiva de la nueva sociedad, o constituir o abrir
depésitos bancarios con los mismos derechos que se han expuesto
anteriormente en relacién a la transferencia de fondos o cuentas
corrientes en la entidad que libremente determinen los apoderados
con los mismos derechos que se han expuesto anteriormente en
relacién a la transferencia de fondos, con las limitaciones de uso
establecidas para la sociedad gestora de la Sociedad.

Actuando
Mancomunadamente dos
apoderados  cualesquiera
del grupo B, en nombre y
representacion de la
Sociedad, siempre que en
virtud de dichas
actuaciones la Sociedad no
asuma ninguna obligacién
de pago o financiera

Representar a la Sociedad ante toda clase de organismos y autoridades
piblicas tinicamente a los efectos de realizar cuantas acciones formales
y firmar cuantos documentos sean precisos o convenientes para
solicitar y obtener todo tipo de licencias, permisos o autorizaciones
para la Sociedad.

Firmar y presentar cualesquiera documentos ante las autoridades
tributarias y laborales o de seguridad social, pudiendo realizar cuantas
acciones y firmar cuantos documentos sean necesarios para cumplir
con cualesquiera obligaciones legales de la Sociedad.

Firmar, abrir y gestionar la correspondencia de la Sociedad.

Solicitar y suscribir cuantos documentos publicos y/o privados sean
necesarios para la obtencién del "Certificado Electrénico de Personas
Juridicas, (CPJ) "y la asignacion de la firma electrénica de la Sociedad,
asi como de los certificados que fueren requeridos para tal fin. Utilizar,
en nombre de la Sociedad, el certificado de firma electrénica en las
relaciones que mantenga la Sociedad con Administraciones Piblicas.

Actuando
mancomunadamente dos
Apoderados  cualesquiera
del Grupo B, en nombre y
representacion de la
Sociedad,

siempre que el precio total
no exceda del 25% del
capital social de la Sociedad
en cada momento

Comparecer ante Notario pablico espafiol con objeto de elevar a
publico los contratos privados de compraventa u otorgar las escrituras
plblicas de compraventa por medio de los cuales la Sociedad adquiera
inmuebles, por el precio y en los términos y condiciones que los
Apoderados consideren oportunos, asi como otorgar escrituras
publicas o documentos de formalizaci6n, reconocimiento, ratificacion,
confirmacién, rectificacién o modificacién en relacién con la
anteriormente mencionada transmisién.

Comparecer ante notario espafiol para formalizar la compra de los
inmuebles por titulo de compraventa.

Realizar, directamente o a través de un notario de su eleccion,
cualquier tipo de notificacién complementaria relacionada con la
adquisicién de inmuebles.

Celebrar cualesquiera otros acuerdos o contratos en relacién con la
mencionada adquisicién, en los términos y condiciones y con las partes
que los Apoderados consideren oportunos.

Comparecer ante cualesquiera entidades espafiolas piuiblicas o
privadas, incluyendo sin limitacién alguna el Registro Mercantil, el
Registro de la Propiedad y la Direccién General de Comercio e
Inversiones, con el fin de llevar a cabo todos los actos y procedimientos
necesarios o convenientes y de presentar, otorgar, firmar y someter
todos los documentos necesarios para_completar, perfeccionar y
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asegurar la plena validez y la eficacia de todas las operaciongy
contempladas en este poder.

Realizar cuantas acciones conexas o complementarias sean necesarias
para el completo cumplimiento del mandato recibido asi como otorgar
cualquier otro documento piblico o privado que esté relacionado con
este poder.

En el ejercicio de la autoridad conferida en los parrafos precedentes,
fijar los términos y condiciones que considere apropiados y emitir y
recibir todo tipo de declaraciones de voluntad y manifestaciones.
Suseribir y ratificar cuantos documentos, piblicos o privados, sean
necesarios para el ejercicio de las anteriores facultades, incluyendo
asimismo, si fuera necesario, cualesquiera escrituras de aclaracién,
subsanacién, rectificacién, cancelacién o ratificacién, y realizar
cuantos actos o negocios sean procedentes en orden a la inscripcidn en
los Registros Oficiales procedentes (incluido sin limitacién alguna el
Registro Mercantil y el Registro de la Propiedad correspondiente), de
cualesquiera documentos, actos o negocios juridicos que fueran
otorgados o se hubieran celebrado en cumplimiento del poder
otorgado en su favor.,

| indistintamente cualquiera
de los Apoderados del
Grupo B,

representacion de la
Sociedad

{ Actuando  solidaria e |

en nombre y

En particular y sin 4nimo limitativo, comparecer ante notario espafiol
para otorgar el acta de manifestaciones relativo a la titularidad real de
la Sociedad, en relacién con lo dispuesto en la Ley 10/2010, de 28 de
abril, de prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacion del
terrorismo. La Sociedad por la presente autoriza e instruye a los
Apoderados a realizar las siguientes actuaciones segin resulte de
aplicacién:
- identificar a cualesquiera personas fisicas que: (i) posean,
directa o indirectamente, el 25% o mdas del capital o los
derechos de voto de la Sociedad; o (u) ejerzan directa o
indirectamente el control de la gestién de la Sociedad por
cualesquiera otros medios; o
- declarar que: (i) ninguna persona fisica posee, ya sea directa
indirectamente, el 25% o més del capital o los derechos de voto
de la Sociedad; (ii) ninguna persona, ya sea directa, o
indirectamente ejerce el control de la gestion de la Sociedad
por cualesquiera otros medios; (iii) 1a Sociedad no tiene titular
reala los efectos de lo previsto en Ia Ley 10/2010 de
prevencién del blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo; y (iv) que  de conformidad con lo anterior, y de
acuerdo con lo establecido en el articulo 8 del Reglamento
aprobado por el Real Decreto 304/2014, se considera que el
ejercicio de control sobre la Sociedad lo tienen sus
administradores y por tanto son éstos sus titulares reales.
Presentar y liquidar los impuestos, tributos, gastos y aranceles que se
deriven del otorgamiento de los documentos y de la realizacién de las
operaciones y negocios descritos en los apartados anteriores.
Representar a la Sociedad y realizar cualesquiera comunicaciones y
notificaciones que los Apoderados consideren convenientes o
necesarias ante las administraciones o delegaciones de la Agencia
Estatal de la Administracién Tributaria y ante cualesquiera otras
administraciones tributarias competentes.
Para hacer y recibir cualesquiera pagos en general y depositarlo en
cualquiera de las cuentas bancarias de la Sociedad y firmar
cualesquiera documentos en relacién con los arrendatarios de
cualquiera de los activos de la Sociedad; y, si es necesario, para recibir
pagos, intereses y cualquier cantidad de dinero en efectivo, cheques o
pagos realizados por otros medios.
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i 5. Expedir y firmar facturas, recibos y cartas de pago de toda especie y
por cualquier concepto; reclamar y exigir en pago las cantidades que
por cualquier concepto se adeuden a la Sociedad.

VBA SUB 2018 S.L.U. ]
Grupo A ' Grupo B

Apoderados e D.Yair Ephrati ¢ D. Fernando Ernesto Acufia Ruiz

¢ D.Lior Kaver ¢ D.Juan Manuel Soldado Huertas

{ ¢ D.Ido Nouberger e D. Fabrizio Agrimi
| e D.Victor Shamrich e D. Alberto Garcia de Novales
Poderes

Dos apoderados | 1. Abrir, operar, disponer y cancelar todo tipo de cuentas de cualquier
cualesquiera del grupo A, | clase en cualesquiera bancos, dando érdenes de pagoy disponiendo de
actuando i las mismas mediante cualquier procedimiento; efectuar cobros y pagos
mancomunadamente con en general; percibir intereses y cantidades en metalico. Cualquier
un apoderado del grupo B apoderado del grupo B (incluidos en este caso D. Fabrizio Agrimiy D.
(excepto por los | Alberto Garcia de Novales) podr4 ver el estado de las cuentas o solicitar
apoderados D. Fabrizio un extracto con el saldo y movimientos de las cuentas, pero cualquier
Agrimi y D. Alberto Garcia uso o disposicion de los saldos de las mismas se regira por lo previsto
de Novales) en los parrafos siguientes.

2. Librar, endosar, aceptar, avalar, negociar, descontar, pagar, intervenir
0 y protestar letras de cambio, talones, cheques, pagarés, certificaciones

de obra y demés documentos mercantiles y toda clase de documentos

Dos apoderados de giro y efectos de comercio.
Cualesquiera del grupo B 3. Expedir y firmar facturas, recibos y cartas de pago de toda especie y
actuando por cualquier concepto; reclamar y exigir en pago las cantidades que
mancomunadamente por por cualquier concepto se adeuden a la Sociedad.
importe igual o inferior a 4. Para vender activos de la Sociedad por cualquier titulo.

i 10000 Euros o bien la 5. Representar a la Sociedad en cualquier acto o negocio juridico ante
operacion consista en una cualesquiera personas fisicas o juridicas, publicas o privadas, y firmar
transferencia de fondos a o suscribir todo tipo de contratos y documentos en nombre y
favor de la sociedad VBA representacion de la Sociedad, en documento piblico o privado, que
Real Estate Asset entren dentro del objeto social y de la operativa de la Sociedad,
Management 3000, S.L. y pudiendo ejercitar los derechos y obligaciones que se deriven de los
de la sociedad VBARE mismos.

Iberian Properties, 6. Celebrar todo tipo de contratos, de préstamo, crédito, depésito o
SOCIMI, S.A. cualesquiera otros contratos con bancos, con o sin garantias. Otorgar,
obtener, aceptar y rechazar garantias reales y personales. Realizar
cualesquiera operaciones con valores o instrumentos financieros.
7- Adquirir y disponer por cualquier titulo, asi como hipotecar, pignorar
y gravar por cualquier titulo bienes muebles e inmuebles, efectos,
valores, instrumentos financieros y derechos reales o personales.
8. Constituir, suscribir, modificar, renunciar, extinguir, inscribir y
cancelar derechos reales y derechos en nombre de la Sociedad.
9. Representar a la Sociedad ante toda clase de organismos y autoridades
phblicas, incluyendo, sin limitacién, autoridades tributarias y
laborales o de seguridad social, pudiendo realizar cuantas acciones y
firmar cuantos documentos sean necesarios para cumplir con
cualesquiera obligaciones legales de la Sociedad.
Actuando 1. Contactar y entablar negociaciones con cualesquiera terceros,
Mancomunadamente dos incluyendo, sin limitacién, entidades de crédito, en relacién con
apoderados  cualesquiera posibles adquisiciones por parte de la Sociedad de activos

del grupo B, en nombre y
representacion  de 1la
Sociedad.

inmobiliarios, incluyendo, entre otras cuestiones, la negociacién de los
términos y condiciones que aplicarian a dichas adquisiciones.
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2,

Preparar, firmar, negociar y presentar, en nombre y representacién de
la Sociedad, cualesquiera ofertas vinculantes o no vinculantes frente a
terceros para la adquisicién de activos inmobiliarios, en los términos y
condiciones que los Apoderados estimen convenientes.

Comparecer ante un notario espafiol para otorgar la escritura publica
de constitucién de una sociedad limitada espafiola con el socio o los
socios que estime oportunos, en su caso, con absoluta libertad para
llevar a cabo cuantos actos previos, concurrentes o conexos fueran
necesarios o convenientes, incluyendo, sin limitacién, solicitar la
denominaci6n que estimen conveniente y obtener del Registro
Mercantil central su reserva en nombre de la Sociedad, determinar con
absoluta libertad los estatutos sociales, que a su juicio consideren
oportunos, realizar y recibir todo tipo de manifestaciones y
declaraciones de voluntad, realizar y desembolsar cualesquiera
aportaciones al capital social, nombrar como administradores o
auditores a cualesquiera personas fisicas o juridicas (incluidos los
propios apoderados), representar a la Sociedad como socio de la nueva
sociedad a cualesquiera efectos, incluyendo, sin limitacion, ceiebrar
juntas de socios o tomar decisiones de socio tnico, y adoptar
cualesquiera acuerdos que consideren convenientes en uno o varios
actos.

Llevar a cabo, igualmente en nombre y representacién de la Sociedad,
cualesquiera otras actuaciones relativas a cuestiones relacionadas
directa o indirectamente con la constitucién e inicio de actividades de
las citadas sociedades, entre otras, comparecer ante las autoridades
administrativas y firmar, en nombre de la Sociedad, cuantos
documentos o formularios sean necesarios a los efectos anteriores
(incluso escrituras o documentos complementarias y de aceptacion,
ratificacién, subsanacién, adicién, aclaracién o rectificacion),
incluyendo, sin limitacién, para la obtencién de la identificacién fiscal
provisional o definitiva de la nueva sociedad, o constituir o abrir
depbésitos bancarios con los mismos derechos que se han expuesto
anteriormente en relacién a la transferencia de fondos o cuentas
corrientes en la entidad que libremente determinen los apoderados
con los mismos derechos que se han expuesto anteriormente en
relacién a la transferencia de fondos, con las limitaciones de uso
establecidas para la sociedad gestora de la Sociedad.

Actuando

Mancomunadamente dos !

apoderados  cualesquiera
del grupo B, en nombre y
representacion de la
Sociedad, siempre que en
virtud de dichas
actuaciones la Sociedad no
asuma ninguna obligacién
de pago o financiera

Representar a la Sociedad ante toda clase de organismos y autoridades
piblicas inicamente a los efectos de realizar cuantas acciones formales
y firmar cuantos documentos sean precisos o convenientes para
solicitar y obtener todo tipo de licencias, permisos o autorizaciones
para la Sociedad.

Firmar y presentar cualesquiera documentos ante las autoridades
tributarias y laborales o de seguridad social, pudiendo realizar cuantas
acciones y firmar cuantos documentos sean necesarios para cumplir
con cualesquiera obligaciones legales de la Sociedad.

Firmar, abriry gestionar la correspondencia de la Sociedad.

Solicitar y suscribir cuantos documentos ptblicos y/o privados sean
necesarios para la obtencion del "Certificado Electrénico de Personas
Juridicas, (CPJ) "y la asignacién de la firma electrénica de la Sociedad,
asi como de los certificados que fueren requeridos para tal fin. Utilizar,
en nombre de la Sociedad, el certificado de firma electrénica en las
relaciones que mantenga la Sociedad con Administraciones Ptblicas.

Actuando
mancomunadamente dos
Apoderados  cualesquiera
del Grupo B, en nombre y

Comparecer ante Notario piblico espafiol con objeto de elevar a
piblico los contratos privados de compraventa u otorgar las escrituras
piblicas de compraventa por medio de los cuales la Sociedad adquiera
inmuebles, por el precio v en los términos y_condiciones que los
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representacion de la
Sociedad,

siempre que el precio total '
no exceda del 25% del
capital social de la Sociedad

en cada momento

—

Apoderados consideren oportunos, asi como otorgar escrituras
publicas o documentos de formalizacién, reconocimiento, ratificacion,
confirmacién, rectificaci6n o modificacién en relacibn con la
anteriormente mencionada transmisién.

Comparecer ante notario espafiol para formalizar la compra de los
inmuebles por titulo de compraventa.

Realizar, directamente o a través de un notario de su eleccion,
cualquier tipo de notificacién complementaria relacionada con la
adquisicién de inmuebles.

Celebrar cualesquiera otros acuerdos o contratos en relacién con la
mencionada adquisicion, en los términos y condiciones y con las partes
que los Apoderados consideren oportunos.

Comparecer ante cualesquiera entidades espafiolas pablicas o
privadas, incluyendo sin limitacién alguna el Registro Mercantil, el
Registro de la Propiedad y la Direccién General de Comercio e
Inversiones, con el fin de llevar a cabo todos los actos y procedimientos
necesarios o convenientes y de presentar, otorgar, firmar y someter
todos los documentos necesarios para completar, perfeccionar y
asegurar la plena validez y la eficacia de todas las operaciones
contempladas en este poder.

Realizar cuantas acciones conexas o complementarias sean necesarias
para el completo cumplimiento del mandato recibido, asf como otorgar
cualquier otro documento ptiblico o privado que esté relacionado con
este poder.

En el ejercicio de la autoridad conferida en los pérrafos precedentes,
fijar los términos y condiciones que considere apropiados y emitir y
recibir todo tipo de declaraciones de voluntad y manifestaciones.
Suscribir y ratificar cuantos documentos, ptblicos o privados, sean
necesarios para el ejercicio de las anteriores facultades, incluyendo
asimismo, si fuera necesario, cualesquiera escrituras de aclaracién,
subsanaci6n, rectificacién, cancelacién o ratificacién, y realizar
cuantos actos o negocios sean procedentes en orden a la inscripeién en
los Registros Oficiales procedentes (incluido sin limitacién alguna el
Registro Mercantil y el Registro de la Propiedad correspondiente), de
cualesquiera documentos, actos o negocios juridicos que fueran
otorgados o se hubieran celebrado en cumplimiento del poder |
otorgado en su favor. ’

Actuando  solidaria e
indistintamente cualquiera
de los Apoderados del
Grupo B, en nombre y
representacion de la
Sociedad

En particular y sin 4rimo limitativo, comparecer ante notario espafiol
para otorgar el acta de manifestaciones relativo a la titularidad real de
la Sociedad, en relacién con lo dispuesto en la Ley 10/2010, de 28 de
abril, de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacién del
terrorismo. La Sociedad por la presente autoriza e instruye a los
Apoderados a realizar las siguientes actuaciones segin resulte de
aplicacion:
- identificar a cualesquiera personas fisicas que: (i) posean,
directa o indirectamente, el 25% o mas del capital o los
derechos de voto de la Sociedad; o (u) ejerzan directa o
indirectamente el control de la gestién de la Sociedad por
cualesquiera otros medios; o
- declarar que: (i) ninguna persona fisica posee, ya sea directa
indirectamente, el 25% o mas del capital o los derechos de voto
de la Sociedad; (ii) ninguna persona, ya sea directa, o
indirectamente ejerce el control de la gestion de la Sociedad
por cualesquiera otros medios; (iii) la Sociedad no tiene titular
reala los efectos de lo previsto en Ia Ley 10/2010 de
prevencion del blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo; y (iv) que  de conformidad con lo anterior, y de
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| acuerdo con lo establecido en el articulo 8 del Reglamento

! aprobado por el Real Decreto  304/2014, se considera que el
ejercicio de control sobre la Sociedad lo tienen sus
administradores y por tanto son éstos sus titulares reales.

2. Presentar y liquidar los impuestos, tributos, gastos y aranceles que se
deriven del otorgamiento de los documentos y de la realizaci6n de las

| operaciones y negocios descritos en los apartados anteriores.

3. Representar a la Sociedad y realizar cualesquiera comunicaciones y |
notificaciones que los Apoderados consideren convenientes o
necesarias ante las administraciones o delegaciones de la Agencia
Estatal de la Administracién Tributaria y ante cualesquiera otras
administraciones tributarias competentes.

4. Para hacer y recibir cualesquiera pagos en general y depositarlo en
cualquiera de las cuentas bancarias de la Sociedad vy firmar
cualesquiera documentos en relacién con los arrendatarios de
cualquiera de los activos de la Sociedad; ¥, Sl es necesario, para recibir
pagos, intereses y cualquier cantidad de dinero en efectivo, cheques o
pagos realizados por otros medios.

5. Expedir y firmar facturas, recibos y cartas de pago de toda especie y
por cualquier concepto; reclamar y exigir en pago las cantidades que
por cualquier concepto se adeuden a la Sociedad.

Registro de Ingresos v cuentas a cobrar

El Property Manager y el Portfolio Manager son los encargados de realizar y supervisar la gestién de los
alquileres de todas las viviendas que se encuentran alquiladas cuyas funciones son supervisadas por la Gestora
y por el Departamento Financiero de la Sociedad. Principalmente se encarga de gestionar los contratos con los
inquilinos y asegurar el cumplimiento de las condiciones acordadas, de controlar las remesas de recibos
domiciliadas y la de asegurar los cobros de aquellos alquileres que no se encuentran domiciliadas.

En concreto, las responsabilidades del Property Manager y el Portfolio Manager son las que se incluyen a
continuacién:

- Célculo y entrega de las facturas de alquiler correspondientes a los inquilinos.

- Control de los posibles descuentos que en ocasiones se pueden otorgar a los inquilinos.

- Verificacién de cumplimiento de las obligaciones del arrendatario, destacando el pago del alquiler y
otros gastos de mantenimiento. Si fuera necesario, el seguimiento de acciones legales y/o judiciales
hasta obtener las cantidades correspondientes o la finalizacién de los contratos en comunicacién con el
despacho de abogados contratado a tal efecto.

- Confeccién de un presupuesto anual de gestién de la propiedad.

- Confeccién de reportes mensuales y anuales de administracién de la propiedad.

- Supervision de los plazos de finalizacién de los contratos de arrendamiento firmados, asi como sus
clausulas.

- Célculo de una revisién anual sobre la renta de los inquilinos.

- Realizacion de unos informes mensuales de los ingresos y gastos recurrentes de las viviendas en alquiler
y seguimiento de los mismos.

- Conservaci6n de toda la documentacién relacionada con la gestion de la propiedad.

La informacién sobre los ingresos de los alquileres es consolidada finalmente por el Property Manager y
transmitida al departamento financiero de la Sociedad.

Registro y valoracién de los activos

En relacién al registro de los activos adquiridos cabe mencionar que las politicas de capitalizacién de costes
estan definidas conjuntamente por la Direccién Financiera de la Sociedad y la Gestora. En la adquisicién de
cada activo se le proporciona un listado detallado por elemento (atendiendo a su naturaleza) al Contable
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identificindole la cuenta contable o naturaleza en la que cada uno de los elementos debe ser registrado, asi como
las politicas de amortizacién y la descomponetizacién de todos aquellos elementos que individualizadamente
supongan un coste sobre el total de la inversién significativo que sean susceptible de diferenciacién ¥y con una
vida til sustancialmente diferente al global.

Tal y como se ha explicado anteriormente, la valoracién de las inversiones inmobiliarias se lleva a cabo a partir
de una estimacion de los flujos de efectivo futuros para dichos activos, asi como la estimacién de la tasa de
descuento apropiada para estos flujos de efectivo. En este sentido, el Departamento Financiero de la Sociedad
bajo la supervisién de la Gestora procede a registrar el valor razonable de los activos en base a los informes de
valoracion recibidos y validados de manera individualizada a efectos de los estados financieros consolidados
preparados bajo NIIF-UE (tanto trimestrales como anuales), asi como a la verificacién, y registro en su caso, de
cualquier deterioro de valor en el caso de que el valor contable sea inferior al mayor entre el valor en uso o el
valor razonable menos los costes de venta a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales individuales bajo
PGC.

Registro de la deuda a coste amortizado v monitorizacién de los covenants financieros

El célculo del coste amortizado de la deuda, la clasificacién entre el corto y largo plazo atendiendo a los
vencimientos de la misma, asi como el gasto por intereses, es calculado internamente por el Departamento
Financiero de la Sociedad bajo la supervisién de la Gestora. Los asientos que se derivan de dichos calculos son
informados al contable de cara a su registro contable y una vez recibido el reporte mensual y con especial
atencion a los cierres trimestrales y anuales es chequeado por parte del Responsable Financiero su adecuado
registro. De igual manera la verificacién del desglose de la informacién normativa en relacién a la nota de deuda
financiera en los estados financieros (tanto anuales como trimestrales), es realizada directamente por el
Departamento Financieros de la Sociedad bajo la supervisién de la Gestora.

Proceso de cierre v reporting

Desde un punto de vista administrativo - contable la Sociedad tiene internalizadas las funciones financieras
mientras que la gestion de impuestos estd subcontratada con un proveedor externo de reconocido prestigio
(Auxadi Contables & Consultores, S.A.) que actia siempre bajo la supervisién del Responsable Financiero de la
Sociedad y de la Gestora.

Toda la documentacién soporte que da lugar a los asientos contables de la Sociedad, son enviados al
departamento contable diariamente, toda vez que han sido visadas por los departamentos correspondientes y
revisadas por el departamento financiero de la Sociedad y de la Gestora.

Igualmente, con una periodicidad semanal el departamento contable envia un reporte en Excel (compuesto
principalmente por un balance de sumas y saldos y los mayores de las cuentas contables). Dicho reporte es
chequeado con las previsiones que, con anterioridad al envio de la informacién para su contabilizacién, la
Sociedad, al objeto de asegurarse de que la totalidad de las operaciones han sido registradas, asi como de su

adecuado tratamiento contable.

El sistema operativo utilizado por la Sociedad es Prinex, programa de reconocido prestigio y especializado para
empresas inmobiliarias que permite el seguimiento y monitorizacién individualizada, desde un punto de vista
de gesti6n, contable y financiero de todos los flujos generados por los activos de la Sociedad. Este hecho permite
que en todo momento se tenga acceso a la informacién contable por parte de la Sociedad. Todos los asientos
contables (a excepcion de la amortizacién) son introducidos de manera manual, si bien la posibilidad de
existencia de errores queda mitigada por la realizacién de cierres mensuales los cuales son revisados por el
departamento financiero de la Sociedad y la Gestora.

La elaboracién de los estados financieros (ya sean intermedios o anuales) es realizada directamente por el
personal de la Sociedad (cuyos profesionales cuentan con un amplio y dilatado conocimiento en areas técnico -
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contable y de auditoria) y supervisados por la Gestora, al objeto de asegurar los mayores estandares de calidad
de los mismos.

En aras de dotar de la mayor transparencia a sus accionistas y de monitorizar los resultados de la Sociedad, que
permita una 4gil toma de decisiones, se procede a la preparacién de estados financieros consolidados
intermedios resumidos preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea (NITF-UE) con una periodicidad trimestral. Dichos estados financieros son formulados por el

Consejo de Administracién de la Sociedad, sometidos a revisiones limitadas (ISRE 2410) por parte del auditor
de cuentas de la Sociedad y comunicados a los accionistas.

Tanto las cuentas anuales como los estados financieros consolidados intermedios son revisadas, previamente a
su presentacién al Consejo de Administracién por el Director General y el Responsable Financiero de la
Sociedad. El Consejo de Administracién, recibe los estados financieros con la debida antelacién de cara a realizar
una lectura de los mismos. En su caso expone las dudas que de la lectura de los mismos le puedan surgir en
cuanto a informacién desglosada en las notas de los estados financieros anuales y trimestrales, asi como de
partidas inusuales, variaciones significativas o cambios en politicas contables en caso de haberlas, las cuales le
son explicadas por el Director General en colaboracién con el Responsable Financiero de la Sociedad.

Tal y como se ha sefialado anteriormente, tanto las cuentas anuales (individuales y consolidadas) como los
estados financieros intermedios consolidados estin sometidas a auditoria y revisién limitada respectivamente
por el auditor de cuentas de la Sociedad. Tanto el Director General como el Responsable Financiero mantienen
una comunicacion fluida y permanente con el auditor de cuentas a lo largo del ejercicio al objeto de consensuar
determinados tratamientos contables que puedan ser complejos y que puedan dar lugar a modificaciones en los
estados financieros. Este proceso, como se ha comentado se realiza de manera continua y con la suficiente
antelacién de cara a anticipar cualquier problema que pueda surgir en el proceso de cierre de los estados
financieros.

Cabe estacar que desde su constitucién la Sociedad ha estado sometida a la auditoria de las cuentas anuales
individuales preparadas bajo PGC ¥ a las cuentas anuales consolidadas preparadas bajo NIIF — UE yala
revision limitada de los estados financieros intermedios consolidadas preparados bajo NIIF — UE, de los
periodos finalizados al 31 de marzo, 30 de junioy 30 de septiembre de cada ejercicio, sin que en ninguno de los
casos los informes de auditoria o de revisién limitada contuvieran ningtin tipo de salvedad, limitacién o parrafo
de énfasis.

5. INFORMACION Y COMUNICACION

Tal y como se ha venido comentando a lo largo del presente documento, la Sociedad realiza cierres mensuales,
elabora estados financieros intermedios consolidados preparados bajo NIIF-UE, los cuales son formulados por
el Consejo de Administracién ademés de contar someter (tal como es requerido por la legislacién mercantil en
vigor) sus cuentas anuales a auditoria anual.

Este hecho es un elemento distintivo y totalmente novedoso respecto a cualquier sociedad que opera en Espafia
y dota a la Sociedad de una trasparencia sin precedentes en relacién a la informacién financiera.

Cabe destacar que la totalidad de estados financieros elaborados por la Sociedad (anuales y trimestrales) son
revisados y formulados por el Consejo de Administracién, poniéndose a disposicién de los accionistas de la
misma para su revisiéon y en su caso aprobacion (en el caso de las cuentas anuales). Junto con cada comunicacién
realizada a los accionistas en relacién con los estados financieros aprobados, el Director General de la Sociedad
procede a informar sobre los principales hechos acaecidos en el ejercicio o periodo, las principales adquisiciones
realizadas, una breve explicacién sobre la evolucién de la sociedad, asi como facilitar informacién acerca del
pipeline de inversién de la Sociedad y las perspectivas para los proximos periodos.

El marco normativo de informacién financiera adoptada por la Sociedad en relacién a las cuentas anuales
consolidadas y los estados financieros intermedios consolidados, son las Normas Internacionales Informacién
Financiera adoptadas por Ia Unién Europea (modelo del valor razonable de acuerdo a la NIC 40) y en relacién
a las cuentas anuales individuales, son las normas de registro y valoracién establecidas en el Plan General
Contable y demas legislacién que le sea aplicable,
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6. ACTIVIDADES DE MONITORIZACION

Las actividades de monitorizacién y supervisién de las organizaciones tienen como objetivo determinar si los
distintos componentes del sistema de control interno de las mismas funcionan correctamente.,

Como se ha mencionado anteriormente en el apartado de Actividades de Control, la Gestora realiza un reporte
semanal, el cual sirve como seguimiento de cara conocer la evolucién de los principales KPIs de la Sociedad
desde un punto de vista técnico, comercial, de gestién, inversién y financiero que permite tomar decisiones de
una manera extremadamente 4gil de cara a una gestion eficiente sobre la cartera de activos y posibilidades de
inversién.

El Consejo de Administracién de la Sociedad mantiene también una posicién de supervision continua en las
actividades, llevando a cabo una revisién de los principales KPIs de la Sociedad de manera semanal, al objeto
de tener un conocimiento contintio de los principales eventos que se van produciendo en la Sociedad al objeto

En lo que a la transmisioén de informacién se refiere, se lleva a cabo de manera fluida, regular y homogénea
gracias al constante contacto entre la Gestora con el Consejo de Administracién, asi como con el Asesor
Registrado, lo que permite que la informacién publicada en la pagina web, las presentaciones corporativas o
financieras, las declaraciones realizadas y el resto de informacién emitida al mercado sea consistente y se
cumpla con los estandares requeridos por la normativa del MAB.
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